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央行碳减排支持工具助力风光发展，全
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 2021.11.8 -2021.11.14：上周市场表现良好，电力设备及新能源板块有所回升。其中沪

深 300 指数上涨 0.95%，报收 4,888.37 点，成交额 1.45 万亿元。同期电力设备及新能

源行业涨幅 3.39%，报收 14,467.00 点，成交额 0.66 万亿元。电气设备二级行业中，电

气设备表现良好，涨幅 4.82%，电源设备表现良好，涨幅 2.58%；三级细分子行业中，

储能行业表现良好，涨幅达 7.40%，同时太阳能行业涨幅 4.37%。 

核心观点 

⚫ 光伏：央行碳减排支持工具助力风光发展，中美持续推进气候合作。央行推出碳减

排支持工具，金融层面推动光伏风电发展。11 月 8 日，人民银行官网发布消息称，

为贯彻落实党中央、国务院关于碳达峰、碳中和的重要决策部署，完整准确全面贯

彻新发展理念，人民银行创设推出碳减排支持工具这一结构性货币政策工具，以稳

步有序、精准直达方式，支持清洁能源、节能环保、碳减排技术等重点领域的发

展，并撬动更多社会资金促进碳减排。中美持续推进气候合作，携手实现气温升幅

限制目标。11 月 10 日，中国和美国在联合国气候变化格拉斯哥大会期间发布《中

美关于在 21 世纪 20 年代强化气候行动的格拉斯哥联合宣言》。双方双方回顾《巴

黎协定》将全球平均气温升幅控制在低于 2°C 之内，并努力限制在 1.5°C 之内的

目标。 

⚫ 风电：全球海风规划空间逐步展现，中美丹麦等国海风规划展现。11 月 15 日，在

2021 中国新能源发展论坛上，盐城市委副书记、代市长周斌致辞称，“十四五”

期间，盐城规划 902 万千瓦近海和 2400 万千瓦深远海风电容量。努力在“十四

五”末，实现新能源装机容量突破 2000 万千瓦、产业规模突破 2000 亿元的蓝海目

标。11 月 5 日，美国开发商 Dominion Energy 向弗吉尼亚州委员提交计划，申请批

准建设 2.6GW 的弗吉尼亚沿海海上风电（CVOW）项目。除了海上风电场本身的

建设方案，申请文件中还包括大约 27 公里外送输电线路和其他陆上输电设施等配

套方案。CVOW 项目是迄今为止美国最大的海上风电项目，位于弗吉尼亚州海岸以

东 43.5公里的海域，用海面积 456.5平方公里，总投资约 98亿美元，预计安装 176

台西门子歌美飒 15MW 风机。项目预计于 2060 年完工，2.6GW 的海上风电场将能

为多达 66 万户家庭提供清洁能源，同时每年减少 200 多万吨的碳排放。近期在北

京召开的 2021 国际风能大会暨展览会上，丹麦能源署副署长宣布大规模海上风电

将在丹麦绿色转型中发挥主要作用，建设海上风电能源岛是实现 2050 年碳中和的

重要步骤。 

⚫ 工控： PPI 涨幅持续扩大，煤炭产业维持主力。2021 年 10 月 PPI 同比增长飙升，

上涨至 13.5%，增幅较上月上涨 2.8 个百分点，环比上涨 2.5%，增幅较上月上涨

1.3 个百分点，创历史新高。据国家统计局测算，在 10 月份 13.5%的同比涨幅中，

去年价格变动的翘尾影响约为 1.8 个百分点，影响基本稳定；新涨价影响约为 11.7

个百分点，较上月扩大 2.8 个百分点。根据 MIR 统计数据显示，预计 2021 年第四

季度工业机器人整体出货量达 55,310 台，全年同比增长 45%；3D 视觉加持对于工

业机器人精度与可操作性有显著提升，主要提供精准抓取技术支持，目前在工业机

器人市场渗透率逐年升高，2021 年约 4%，预计到 2025 年将达 10.5%，下游应用

格局将实现进一步多元化；预计 2021 年中国协作机器人出货量将达到 15,104 台，

同比增长达 101%，呈现爆发式增长。 

投资建议与投资标的 

光伏板块推荐隆基股份(601012，买入)、通威股份(600438，买入)、晶澳科技

(002459，买入 )、海优新材 (688680，买入 )、福斯特 (603806，买入 )、中信博

(688408，增持)，建议关注天合光能(688599，未评级 )；风电板块推荐新强联

(300850，买入)、日月股份(603218，增持)，建议关注东方电缆(603606，未评级)

天顺风能(002531，未评级)、大金重工(002487，未评级)、恒润股份(603985，未评

级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预期。 
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板块及业绩回顾 

上周市场表现良好，电力设备及新能源板块有所回升。其中沪深 300 指数上涨 0.95%，报收

4,888.37 点，成交额 1.45 万亿元。同期电力设备及新能源行业涨幅 3.39%，报收 14,467.00 点，

成交额 0.66 万亿元。电气设备二级行业中，电气设备表现良好，涨幅 4.82%，电源设备表现良好，

涨幅 2.58%；三级细分子行业中，储能行业表现良好，涨幅达 7.40%，同时太阳能行业涨幅

4.37%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 
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关注标的 

上周我们关注的标的海优新材(688680，买入)上涨幅度达 10.80%，福斯特(603806，买入)上涨

幅度达 10.28%。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

央行推出碳减排支持工具，金融层面推动光伏风电发展。11 月 8 日，人民银行官网发布消息称，

为贯彻落实党中央、国务院关于碳达峰、碳中和的重要决策部署，完整准确全面贯彻新发展理念，

人民银行创设推出碳减排支持工具这一结构性货币政策工具，以稳步有序、精准直达方式，支持

清洁能源、节能环保、碳减排技术等重点领域的发展，并撬动更多社会资金促进碳减排。碳减排

支持工具发放对象暂定为全国性金融机构，人民银行通过“先贷后借”的直达机制，对金融机构

向碳减排重点领域内相关企业发放的符合条件的碳减排贷款，按贷款本金的 60%提供资金支持，

利率为 1.75%。其中提及的清洁能源领域包括风力发电、太阳能利用、智能电网、大型风电光伏

源网荷储一体化项目、户用分布式光伏整县推进等，碳减排支持工具给予了光伏风电行业金融支

持。 

图 5：部分央国企、民营企业前三季度利息费用（含资本化）/带息债务 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

中美持续推进气候合作，携手实现气温升幅限制目标。11 月 10 日，中国和美国在联合国气候变

化格拉斯哥大会期间发布《中美关于在 21 世纪 20 年代强化气候行动的格拉斯哥联合宣言》。双

方双方回顾《巴黎协定》将全球平均气温升幅控制在低于 2°C 之内，并努力限制在 1.5°C 之内

的目标，承诺继续携手共进，并与其他各方一道加强《巴黎协定》的实施。双方计划在以下方面

开展合作：1）21 世纪 20 年代减少温室气体排放相关法规框架与环境标准；2）将清洁能源转型

的社会效益最大化；3）推动终端用户行业脱碳和电气化的鼓励性政策；4）循环经济相关关键领

域，如绿色设计和可再生资源利用；5）部署和应用技术，如碳捕集、利用、封存和直接空气捕

集。为减少二氧化碳排放，美国制定了到 2035 年 100%实现零碳污染电力的目标；中国将在“十

五五”时期逐步减少煤炭消费，并尽最大努力加快此项工作。两国计划在以下方面开展合作：1）

支持有效整合高占比、低成本、间歇性可再生能源的政策；2）鼓励有效平衡跨越广阔地域电力

供需的输电政策；3）鼓励整合太阳能、储能和其他更接近电力使用端的清洁能源解决方案的分

布式发电政策；4）减少电力浪费的能效政策和标准。 

美国驳回对亚洲太阳能制造商发起调查的申请，中美贸易关系有望健康发展。根据彭博社报道，

11 月 10 日，美国贸易官员宣布，美国商务部驳回了一项由美国国内光伏企业组成的团体提出的

对亚洲光伏制造商开启低价倾销调查的申请。今年 8 月，该匿名团体向美国商务部提交申请，要

公司代码 上市公司
2021前三季度利息费用（含

资本化）/带息债务
企业性质

601016.SH 节能风电 2.1% 央国企

600905.SH 三峡能源 2.3% 央国企

600032.SH 浙江新能 2.4% 央国企

0916.HK 龙源电力 2.8% 央国企

603693.SH 江苏新能 3.0% 央国企

1798.HK 大唐新能源 3.1% 央国企

000591.SZ 太阳能 3.4% 央国企

601877.SH 正泰电器 3.7% 民营企业

600163.SH 中闽能源 4.6% 央国企

601619.SH 嘉泽新能 5.9% 民营企业

601222.SH 林洋能源 6.6% 民营企业

002015.SZ 协鑫能科 6.9% 民营企业

601778.SH 晶科科技 7.8% 民营企业
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求对特定生产商生产的、用产自中国的硅片等上游材料在越南、泰国及马来西亚完成部分或全部

组装并出口美国的晶体硅光伏电池及组件分别发起反规避调查。申请人称上述公司从中国进口硅

片等上游部件和材料，在越南、泰国、马来西亚进行简单加工形成光伏电池及组件出口美国，以

此规避美国对中国光伏产品双反关税。对此，商务部表示，中国光伏产品制造商位于马来西亚、

越南、泰国的产能并没有“以低于正常价值”的价格出售太阳能电池。这一裁决有望打消市场对

于中国光伏产品海外贸易摩擦的担忧，对推动清洁能源发展和实现气候变化的目标意义重大。 

美国清洁能源激励政策持续推行，ITC 有望延续。2021 年 11 月 4 日，美国众议院通过了一项价

值 1 万亿美元的《两党基础设施协议》，该协议旨在实现美国电力基础设施的现代化，支持新的

可再生能源项目。此外，《重建更好法案》也预计将于 11 月 15 日开始的一周内通过，将投入

4500 亿美元支持清洁能源，其中包括清洁能源税收抵免（3200 亿美元）：对公用事业规模和住

宅清洁能源、输电和储能、清洁乘用车和商用车辆以及清洁能源制造的十年扩大税收抵免

（ITC）；清洁能源技术、制造和供应链的投资和激励措施（1100 亿美元）：有针对性的激励措

施以刺激新的国内供应链和技术，如太阳能、电池和先进材料，同时提高钢铁、水泥和铝等现有

行业的竞争力；清洁能源采购（200 亿美元）：鼓励政府购买下一代技术，包括长期储能、小型

模块化反应堆和清洁建筑材料。 

 

产业链价格跟踪 

根据硅业分会 11 月 10 日数据，国内单晶复投料价格区间在 26.7-27.5 万元/吨，成交均价维持在

27.22 万元/吨不变；单晶致密料价格区间在 26.5-27.3 万元/吨，成交均价为 26.99 万元/吨，环比

小幅上涨 0.07%；单晶菜花料价格区间在 26.2-27.0 万元/吨，成交均价为 26.72 万元/吨，环比小

幅上涨 0.04%。 

表 2：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink 统计数据显示，上周单晶领域，单晶硅片价格保持稳定，电池片价格部分有所下调，

单晶组价价格有所波动。多晶领域，多晶电池片价格有所下调。辅材领域，上周光伏玻璃市场价

格有所下调。 

 

1） 硅片环节： 上周单晶硅片市场整体价格保持稳定。多晶硅片国外均价维持在 0.355 美

元/片，国内均价维持在 2.42 元/片；单晶硅片（158.75mm/170μm）国内均价维持在

5.67 元/片；单晶硅片（166mm/170μm）国外、国内均价分别维持在 0.79 美元/片和

5.75 元/片。单晶硅片（182mm/170μm）国外、国内均价分别维持在 0.94 美元/片和

6.87 元/片；单晶硅片（210mm/170μm）国外、国内均价分别维持在 1.25 美元/片和

9.10 元/片。 

2） 电池片环节：上周电池片市场部分价格有所下调。多晶电池片国外价格由上上周

0.118 美元/W 下调至 0.116 美元/W，环比下降 1.7%，国内价格由上上周 0.848 元/W

上上周均价 上周均价 涨跌幅 走势
单晶复投料 27.22 27.22 - →
单晶致密料 26.97 26.99 0.07% ↑
单晶菜花料 26.71 26.72 0.04% ↑
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下调至 0.837 元/W，环比下降 1.3%；单晶 PERC 电池片（158.75mm）国外、国内价

格分别维持在 0.165 美元/W 和 1.180 元/W；单晶 PERC 电池片（166mm/22.5%+）

国外价格由上上周 0.155 美元/W 下调至 0.154 美元/W，环比小幅下降 0.6%，国内价

格由上上周 1.12 元/W 下调至 1.11 元/W，环比小幅下降 0.9%；单晶 PERC 电池片

（182mm /22.5%+）国外、国内价格分别维持在 0.161 美元/W 和 1.16 元/W；单晶

PERC 电池片（210mm/22.5%+）国外、国内价格分别维持在 0.155 美元/W 和 1.12 元

/W。 

3） 组件环节：上周单晶组件市场整体价格有所波动。单晶 PERC 组件（360W）国外市

场均价维持在 0.275 美元/W，国内市场均价维持在 2.03 元/W；单晶 PERC 组件

（360W）国外现货价格由 0.275 美元/W 上涨至 0.28 美元/W，涨幅 1.8%；单面单晶

PERC 组件（182mm）国外均价维持在 0.28 美元/W，国内均价由上上周 2.1 元/W 下

调至 2.07 元/W，环比下降 1.4%；单面单晶 PERC 组件（210mm）国外均价维持在

0.28 美元/W，国内均价由上上周的 2.10 元/W 下调至 2.07 元/W，降幅为 1.4%。 

4） 玻璃环节：上周光伏玻璃市场价格有所下调。光伏玻璃（3.2mm）镀膜价格由上上周

30 元/m2 下调至 28 元/m2，环比下降 6.7%；光伏玻璃（2.0mm）镀膜价格由上上周

23 元/m2 下调至 21.5 元/m2，环比下降 6.5%。 

 

图 6：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 7：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

图 8：电池片价格走势（元/W）  图 9：组件价格走势（元/W） 
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数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 10：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

 

表 3：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

注：因应市场硅料供应紧张，加速市场推广 210mm 单晶硅片使用 170µm 厚度，PV InfoLink 自 9 月起公告 210mm 单晶硅

片以 170µm 厚度为主；  

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

  

上上周均价 上周均价 涨跌幅 走势
多晶硅片(USD) 0.355 0.355 - →
多晶硅片(RMB) 2.420 2.420 - →
单晶硅片-158.75mm/170μm(RMB) 5.670 5.670 - →
单晶硅片-166mm/170μm(USD) 0.790 0.790 - →
单晶硅片-166mm/170μm(RMB) 5.750 5.750 - →
单晶硅片-182mm/170μm(USD) 0.940 0.940 - →
单晶硅片-182mm/170μm(RMB) 6.870 6.870 - →
单晶硅片-210mm/170μm(USD) 1.250 1.250 - →
单晶硅片-210mm/170μm(RMB) 9.100 9.100 - →
多晶电池片-金刚线-18.7%(USD) 0.118 0.116 -1.7% ↓
多晶电池片-金刚线-18.7%(RMB) 0.848 0.837 -1.3% ↓
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(USD) 0.165 0.165 - →
单晶PERC电池片-158.75mm/22.4%+(RMB) 1.180 1.180 - →
单晶PERC电池片-166mm/22.5%+(USD) 0.155 0.154 -0.6% ↓
单晶PERC电池片-166mm/22.5%+(RMB) 1.120 1.110 -0.9% ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.5%+(USD) 0.161 0.161 - →
单晶PERC电池片-182mm/22.5%+(RMB) 1.160 1.160 - →
单晶PERC电池片-210mm/22.5%+(USD) 0.155 0.155 - →
单晶PERC电池片-210mm/22.5%+(RMB) 1.120 1.120 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件(USD) 0.275 0.275 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件(RMB) 2.030 2.030 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件现货价格(USD) 0.275 0.280 1.8% ↑
182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.280 0.280 - →
182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 2.100 2.070 -1.4% ↓
210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.280 0.280 - →
210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 2.100 2.070 -1.4% ↓
275-280/330-335W多晶组件-印度(USD) 0.230 0.230 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-印度(USD) 0.275 0.280 1.8% ↑
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-美国(USD) 0.354 0.378 6.8% ↑
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-欧洲(USD) 0.280 0.280 - →
360-370/435-445W单面单晶PERC组件-澳洲(USD) 0.280 0.280 - →
光伏玻璃3.2mm镀膜(RMB) 30.0 28.0 -6.7% ↓
光伏玻璃2.0mm镀膜(RMB) 23.0 21.5 -6.5% ↓

组件
（W）

各区域组件
(W)

组件辅料
(m2)

硅片
（pc）

电池片
（W）
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风电 

风电行业回顾 

国内江苏盐城“十四五”海风合计规划超 33GW。11 月 15 日，在 2021 中国新能源发展论坛上，

盐城市委副书记、代市长周斌致辞称，“十四五”期间，盐城规划 902 万千瓦近海和 2400 万千

瓦深远海风电容量。努力在“十四五”末，实现新能源装机容量突破 2000万千瓦、产业规模突破

2000 亿元的蓝海目标，打造引领全国乃至全球新能源产业发展的新高地。其中，到 2025 年，盐

城风电整机产能达到 3350 台套/年，风电装备产值突破 500 亿元。海风项目平价加速，国内地方

性海风规划空间陆续展现。 

海外海风项目推行，美国丹麦海风助力绿色转型。11 月 5 日，美国开发商 Dominion Energy 向弗

吉尼亚州委员提交计划，申请批准建设 2.6GW 的弗吉尼亚沿海海上风电（CVOW）项目。除了海

上风电场本身的建设方案，申请文件中还包括大约 27 公里外送输电线路和其他陆上输电设施等配

套方案。CVOW 项目是迄今为止美国最大的海上风电项目，位于弗吉尼亚州海岸以东 43.5 公里

的海域，用海面积 456.5 平方公里，总投资约 98 亿美元，预计安装 176 台西门子歌美飒 15MW

风机。项目预计于 2060 年完工，2.6GW 的海上风电场将能为多达 66 万户家庭提供清洁能源，同

时每年减少 200 多万吨的碳排放。此外，近期在北京召开的 2021 国际风能大会暨展览会上，丹

麦能源署副署长提到，大规模海上风电将在丹麦绿色转型中发挥主要作用，建设海上风电能源岛

是实现 2050 年碳中和的重要步骤。2020 年丹麦议会大多数议员决定，将在丹麦附近的海域建设

能源岛，其中一个是将现有的波罗的海西南部的博恩霍尔姆岛打造成能源岛，另一个是位于北海

的人工能源岛。两个能源岛预计在 2033 年左右完工。这两个岛的初始发电容量预计为 5GW。未

来，岛上的风电总装机容量有望增加至 12GW。 

 

工控 

工控行业回顾 

PPI 涨幅持续扩大，煤炭产业维持主力。2021 年 10 月 PPI 同比增长飙升，上涨至 13.5%，增幅

较上月上涨 2.8 个百分点，环比上涨 2.5%，增幅较上月上涨 1.3 个百分点，创历史新高。据国家

统计局测算，在 10 月份 13.5%的同比涨幅中，去年价格变动的翘尾影响约为 1.8 个百分点，影响

基本稳定；新涨价影响约为 11.7 个百分点，较上月扩大 2.8 个百分点。10 月份，主要行业涨幅持

续上升，煤炭行业表现突出，价格上涨 103.7%，增幅上涨 28.8 个百分点，石油和天然气开采等

七个行业增幅较大，价格涨幅为 12%-60%，以上行业总体影响 PPI 上涨 11.38 个百分点，大宗商

品价格影响持续扩大，下游制造业压力上升。 

 



 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 —

—  

央行碳减排支持工具助力风光发展，全球海风规划空间逐步

展现 
 

11 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

图 11：PPI 指数情况（%）  图 12：PPI 主要细分行业价格涨幅（%） 

 

 
 

数据来源：国家统计局，东方证券研究所  数据来源：国家统计局，东方证券研究所 

 

中国工业机器人整年保持增长，分享新能源红利。根据 MIR 统计数据显示，预计 2021 年第四季

度工业机器人整体出货量达 55,310 台，全年同比增长 45%；分行业来看，光伏、锂电行业持续

高景气，半导体拓宽工业机器人应用空间，拉高工业机器人需求，光伏、锂电、半导体行业工业

机器人 2021Q3 出货量相比去年同期增长 84%/80%/66%，整体市场活跃度较高。 

 

图 13：2020-2021 年中国工业机器人出货量及预测  图 14：2021Q3 工业机器人分行业出货量同比增长情况 

 

 

 

数据来源：MIR, 东方证券研究所  数据来源：MIR，东方证券研究所 

 

3D 视觉助力工业机器人，应用市场潜力巨大。根据 MIR 统计数据显示，3D 视觉加持对于工业机

器人精度与可操作性有显著提升，主要提供精准抓取技术支持，目前在工业机器人市场渗透率逐

年升高，2021 年约 4%，预计到 2025 年将达 10.5%，下游应用格局将实现进一步多元化。从下

游应用行业分布来看，目前物流、金属加工与汽车零部件行业为主要市场，占比约 65%，未来将

保持继续增长，同时 3C 与其他如医疗等行业将快速发展，需求潜力巨大，3D 视觉+工业机器人

前景广阔。 
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图 15：2015-2025 年 3D 视觉+工业机器人行业占比情况  图 16：2015-2025 年 3D 视觉+工业机器人应用占比情况 

 

 

 

数据来源：MIR, 东方证券研究所  数据来源：MIR，东方证券研究所 

 

协作机器人将迎来爆发增长，五轴机床市场内资比例提升。根据 MIR 统计数据显示，预计 2021

年中国协作机器人出货量将达到 15,104 台，同比增长达 101%，呈现爆发式增长。国内企业欧姆

龙投资达明机器人，拓宽下游应用场景，进一步推动国内协作机器人发展。根据 MIR 统计数据显

示，2020 年-2021 年中国五轴机床市场内资占比分别为 39%/41%，同比上涨 2 个百分点，总体来

看国内机床数控化技术稳步提高，同时疫情红利催化国产替代进程，有利于国内机床市场的迅速

发展。 

图 17：2016-2021 年中国协作机器人市场情况及预测  图 18：2020-2021E 中国五轴机床市场情况 

 

 

 

数据来源：MIR, 东方证券研究所  数据来源：MIR，东方证券研究所 

 

 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 
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⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 
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依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有东方电缆(603606)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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本证券研究报告（以下简称“本报告”）由东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）制作及发布。 

 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。本报告的全体

接收人应当采取必要措施防止本报告被转发给他人。 

 

本报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但不保证该信息的准确性和完整性，

客户也不应该认为该信息是准确和完整的。同时，本公司不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同

时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的证券研究报告。本公司会适时更新我们的研

究，但可能会因某些规定而无法做到。除了一些定期出版的证券研究报告之外，绝大多数证券研究报告是在

分析师认为适当的时候不定期地发布。 

 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到个别客户特殊

的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻

求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购

买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 

 

HeadertTable_Address 

东方证券研究所 

地址： 上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 26 楼 

电话： 021-63325888 

传真： 021-63326786 

网址： www.dfzq.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


