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[Table_Summary]内容提要：

 新三板“质变”拓宽企业上市渠道。设立北交所是对新三板“质”

的改变，对中国资本市场具有重大影响。此次改革直接开辟了企

业又一上市渠道，创新型中小企业可在北交所通过注册实现上

市。北交所在内部是承接基础层和创新层企业上市的主要载体，

在外部，将与上交所和深交所错位发展，三大交易所共同搭建起

了中国多层次资本市场体系主干。

 一二级市场溢价重新分配 提前企业公开募资时点。此次新三板

改革将一二级市场溢价的利益拿出来重新做了分配，普通个人投

资者有望通过投资于北交所的股票而获得企业快速成长的收益，

相当于进行了以前很难涉足的风险投资，正切合当今“共同富裕”

的主题。企业也通过在北交所上市而提前了可公开募资的时点，

扩充了企业资金来源，在某种程度上淡化了企业发展的不确定

性。

 将建立多层次资本市场的战略落到实处。企业发展具有生命周

期，在不同阶段需要不同的资本市场服务，此次改革填补了资本

市场服务创新型中小企业的部分空白，多层次资本市场体系建设

更进一步，有利于各种类型的企业都能在中国的资本市场生存发

展。

 将鼓励中小企业发展和创新创业的政策落到实处。给予利益就是

最好的鼓励和支持。此次改革将中小企业上市时点提前，创业者

们的“上岸”路程被显著缩短，成功果实挂在眼前。

 风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进

展不及预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；

国内外经济形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。
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国家主席习近平9月2日晚在2021年中国国际服务贸易交易会全球服务

贸易峰会上发表视频致辞，其中提到要“继续支持中小企业创新发展，

深化新三板改革，设立北京证券交易所，打造服务创新型中小企业主阵

地。”经过2个月紧锣密鼓的日夜筹备，北京证券交易所（下称“北交所”），

在11月15日正式开市，此举是中国资本市场体系建设迈出的重大一步，

将产生多方面的重大意义，也标志着我国权益投资进入新时代。

新三板“质变”拓宽企业上市渠道。设立北交所是对新三板“质”的改

变，对中国资本市场具有重大影响。此次改革直接开辟了企业又一上市

渠道，创新型中小企业可在北交所通过注册实现上市。北交所在内部是

承接基础层和创新层企业上市的主要载体，在外部，将与上交所和深交

所错位发展，三大交易所共同搭建起了中国多层次资本市场体系主干。

一二级市场溢价重新分配 提前企业公开募资时点。此次新三板改革将一

二级市场溢价的利益拿出来重新做了分配，普通个人投资者有望通过投

资于北交所的股票而获得企业快速成长的收益，相当于进行了以前很难

涉足的风险投资，正切合当今“共同富裕”的主题。企业也通过在北交

所上市而提前了可公开募资的时点。以前企业在上市之前的资金主要来

源于自身积累和外部非公开募资，能否有资金、有多少资金支持受市场

环境、经营状况和货币流动性影响较大，企业发展壮大的不确定性很大。

此次改革将企业可公开募资的时点提前，扩充了企业资金来源，在某种

程度上淡化了企业发展的不确定性。

将建立多层次资本市场的战略落到实处。企业发展具有生命周期，在不

同阶段需要不同的资本市场服务，此次改革填补了资本市场服务创新型

中小企业的部分空白，多层次资本市场体系建设更进一步，有利于各种

类型的企业都能在中国的资本市场生存发展。

将鼓励中小企业发展和创新创业的政策落到实处。给予利益就是最好的

鼓励和支持。此次改革将中小企业上市时点提前，创业者们的“上岸”

路程被显著缩短，成功果实挂在眼前。此种利益将大大激发创新创业热

情，全社会形成一种干事创业之风，进而通过中小企业带来经济发展活

力，为经济增速下滑的当下注射一剂强心针。

风险提示：疫情影响超预期；行业监管政策进一步收紧；政策进展不及

预期；中美贸易战持续升级；上市公司业绩增长低于预期；国内外经济

形势持续恶化风险；国内外市场系统性风险。
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