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市场预期触底，看好反弹行情——通信行业
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事件： 

11 月 16 日，工信部召开“十四五”信息通信行业发展规划新闻发布会，正式发布

《“十四五”信息通信行业发展规划》（以下简称《规划》）。《规划》提出，到

2025 年，信息通信行业整体规模进一步壮大，发展质量显著提升，基本建成高速泛

在、集成互联、智能绿色、安全可靠的新型数字基础设施，创新能力大幅增强，新

兴业态蓬勃发展，赋能经济社会数字化转型升级的能力全面提升。同时，从总体规

模、基础设施、绿色节能、应用普及、创新发展、普惠共享 6个方面设置了 20 个

量化指标。 

图表 1：“十四五”信息通信行业发展主要指标 

 
资料来源：工信部，光大证券研究所 

点评： 

政策支持是通信行业发展的重要驱动因素，我们继续看好通信板块反弹。此次《规

划》设置了 20 个量化指标，分别就 5G 建设、宽带网络、IPv6、物联网、卫星应用、

国际海陆缆、数据中心、工业互联网、6G、大数据、5G应用、应急通信、网络安

全等方面作出规划。我们认为，政策支持是通信行业发展的重要驱动力，我们继续

看好通信板块反弹机会。 
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5G 建设：按规划测算平均每年新建 5G 基站超 57 万站，边际变化较小。按规划

指标，2025 年每万人拥有 5G基站数量 26 个，则 14 亿人口对应约 364 万 5G

基站数量。根据工信部数据，2020 年底，我国开通 5G 基站数量约 72 万站，我

们预计 21 年 5G基站新建数量约 65 万站，则 2022~2025 年平均每年新建 5G

基站数量超过 57 万站，整体看无线侧边际变化较小，关注中兴通讯。 

宽带建设：千兆宽带建设高峰预计在 21~23 年期间。此次规划目标 2025 年

10G-PON 以上端口数 1200 万个，根据年初《“双千兆”网络协同发展行动计

划（2021-2023 年）》，到 2023 年底，千兆光纤网络具备覆盖 4亿户家庭的能

力，10G-PON 及以上端口规模超过 1000 万个，因此宽带建设高峰预计在 21~23

年期间，建议关注 G-PON标的：博创科技、剑桥科技、共进股份，光纤光缆：

长飞光纤、亨通光电、中天科技。 

数据中心：提高 IDC 能效要求，行业格局有望优化。《规划》目标至 2025 年，

大型数据中心 PUE 值低于 1.3，对 IDC 提供商提出了更高要求，同时我们认为

在“双碳”政策背景下，行业格局有望优化，建议关注龙头厂商：万国数据、光

环新网、世纪互联、宝信软件等。此外，海底数据中心具备更优 PUE，有望获

得规模应用，建议关注：海兰信。 

卫星应用：推进通信卫星建设，加快北斗多领域应用。规划提出，完善 5G和卫

星通信融合，初步建成覆盖全球的卫星信息网络，打开卫星通信应用空间，建议

关注：中国卫通、华力创通。我国北斗部署已完成，规划提出将推动北斗在移动

通信网络、物联网、车联网、应急通信中作用，扩大应用市场规模，建议关注：

华测导航、北斗星通、海格通信等。 

海缆：扩大出口带宽，加快海缆建设，关注海光缆龙头。规划提出到 2025 年国

际出口带宽扩大至 48Tbps，丰富“一带一路”海缆资源，建议关注海光缆龙头：

亨通光电。 

工业互联网：政策推进行业加速落地，关注工业互联网设备及安全标的。规划提

出建设高性能、高可靠、高安全的企业外网，加快工业设备网络化改造，2025

年工业互联网标识注册量达 500 亿个，建议关注工业互联网设备：东土科技、

映翰通，工业互联网安全：中新赛克。 

5G 应用：继续强调 5G应用，运营商改善趋势确定。继《5G 应用“扬帆”行动

计划（2021-2023 年）》后，规划再次提出加快 5G 创新应用，2025 年 5G用户

普及率提升至 56%，运营商有望受益。同时量化“十四五”期间，电信业务总

量年复合增速 20%，如果运营商年提速降费小于 15%，则估算运营商电信业务

收入年复合增速约超过 5%，关注：中国移动 H、中国电信H、中国联通 H。 

投资建议：通信板块经历一年多下跌，板块已止跌企稳，我们认为，板块整体反

弹行情仍值得期待。其中，5G建设关注运营商有线侧：光纤光缆关注长飞光纤，

关注亨通光电、中天科技；有线主设备商关注：中兴通讯、烽火通信；光模块关

注：光迅科技。5G应用板块具备长逻辑：运营商关注中国移动H、中国联通 H、

中国电信H；物联网关注：广和通、美格智能；5G专网关注：佳讯飞鸿；网络

可视化关注：美亚柏科、中新赛克。 

风险提示：5G商用进度不及预期、产业链降价超出预期、中美贸易摩擦升级。 
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图表 2：重点公司盈利预测与估值表 

证券代码 公司名称 
股价（元） 

港股HKD 

EPS（元） PE（X） 投资评

级 20A 21E 22E 20A 21E 22E 

000063.SZ 中兴通讯 31.70 0.92  1.51  1.66  34 21 19 增持 

002281.SZ 光迅科技 22.76 0.70  0.86  0.98  33 27 23 买入 

0728.HK 中国电信 2.63 0.26  0.27  0.30  8 8 7 买入 

0762.HK 中国联通 4.03 0.41  0.49  0.52  8 7 6 买入 

0941.HK 中国移动 47.15 5.27  5.48  5.90  7 7 7 买入 

300383.SZ 光环新网 14.61 0.59  0.64  0.77  25 23 19 增持 

300638.SZ 广和通 51.95 1.17  0.98  1.43  44 53 36 买入 

资料来源：Wind，光大证券研究所预测，股价时间为 2021-11-16；汇率按 1HKD=0.82093CNY 换算 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 
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