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相关报告

投资要点：

 行情回顾及估值：本周（11/08-11/12）申万计算机行业上涨2.73%，跑

赢沪深300指数1.78个百分点，在申万28个行业中排名第14名；申万计

算机板块11月累计上涨5.60%，跑赢沪深300指数6.02个百分点，在申万

28个行业中排名第6名；申万计算机板块年初至今下跌2.11%，跑赢沪深

300指数4.08个百分点，在申万28个行业中排名第17名。

 周观点：继续建议重点关注高景气、具备成长确定性的细分领域，如云

计算、证券IT、网络安全、人工智能等。标的上建议关注景气细分板块

具备核心竞争力、估值相对合理的相关标的。云计算：浪潮信息

（000977）、广联达（002410）、金山办公（688111）、宝信软件（600845）、
用友网络（600588）等；证券IT：恒生电子（600570）等；网络安全：

奇安信-U（688561）、启明星辰（002439）、绿盟科技（300369）等；

人工智能：科大讯飞（002230）、大华股份（002236）、海康威视（002415）
等。

 风险提示：政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及

预期；行业竞争加剧等。
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一、行情回顾

本周（11/08-11/12）申万计算机行业上涨 2.73%，跑赢沪深 300 指数 1.78 个百分点，在

申万 28 个行业中排名第 14 名；申万计算机板块 11 月累计上涨 5.60%，跑赢沪深 300

指数 6.02个百分点，在申万 28个行业中排名第 6名；申万计算机板块年初至今下跌 2.11%，

跑赢沪深 300 指数 4.08 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 17 名。

图 1：申万计算机板块年初至今行情走势（截至 2021 年 11 月 12 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12 日）

序号 代码 名称 周涨跌幅 月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 801180.SL 房地产(申万) 8.46 4.97 -15.16

2 801740.SL 国防军工(申万) 7.25 10.45 9.79

3 801710.SL 建筑材料(申万) 5.07 1.49 -5.69

4 801770.SL 通信(申万) 4.86 9.05 -0.79

5 801050.SL 有色金属(申万) 4.02 1.21 39.28

6 801730.SL 电气设备(申万) 3.56 1.52 58.88

7 801790.SL 非银金融(申万) 3.38 2.34 -19.62

8 801140.SL 轻工制造(申万) 3.28 5.00 1.84

9 801080.SL 电子(申万) 3.18 7.69 13.84

10 801760.SL 传媒(申万) 2.95 6.49 -11.46

11 801720.SL 建筑装饰(申万) 2.94 -0.10 6.68

12 801030.SL 化工(申万) 2.93 -2.77 33.79

13 801040.SL 钢铁(申万) 2.78 -4.56 24.74

14 801750.SL 计算机(申万) 2.73 5.60 -2.11

15 801890.SL 机械设备(申万) 2.27 4.42 11.04

16 801170.SL 交通运输(申万) 2.21 -0.86 -3.85

17 801110.SL 家用电器(申万) 1.71 2.90 -22.48
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18 801780.SL 银行(申万) 1.58 -1.29 -1.94

19 801010.SL 农林牧渔(申万) 1.51 6.25 -6.00

20 801880.SL 汽车(申万) 1.22 3.64 21.25

21 801130.SL 纺织服装(申万) 0.84 2.05 -1.82

22 801150.SL 医药生物(申万) 0.82 -0.53 -9.97

23 801210.SL 休闲服务(申万) 0.64 -9.79 -14.78

24 801230.SL 综合(申万) 0.61 -1.58 9.71

25 801160.SL 公用事业(申万) 0.50 -3.87 16.77

26 801200.SL 商业贸易(申万) 0.17 -0.86 -6.98

27 801020.SL 采掘(申万) -2.13 -7.13 28.91

28 801120.SL 食品饮料(申万) -3.66 -2.98 -13.58

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：申万计算机行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12 日）

序号 代码 名称 周涨跌幅 月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅

1 885459.TI 网络安全 5.04 9.84 6.31

2 851021.SL 计算机设备 4.89 7.10 -1.09

3 885362.TI 云计算 4.21 8.25 4.76

4 885728.TI 人工智能 3.99 8.03 7.81

5 852226.SL IT 服务 3.10 6.52 1.92

6 852225.SL 软件开发 1.71 4.39 -5.21

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 3：申万计算机板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 12日）

周涨幅前十 月涨幅前十 年涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

002268.SZ 卫士通 29.22 300264.SZ 佳创视讯 94.74 002268.SZ 卫士通 273.86

300248.SZ 新开普 24.62 300846.SZ 首都在线 41.76 002280.SZ 联络互动 259.72

300925.SZ 法本信息 22.54 688030.SH 山石网科 34.52 300339.SZ 润和软件 173.75

688078.SH 龙软科技 21.86 688078.SH 龙软科技 34.15 300264.SZ 佳创视讯 169.09

002072.SZ *ST 凯瑞 21.20 300036.SZ 超图软件 31.03 002312.SZ 川发龙蟒 167.89

300682.SZ 朗新科技 18.61 300925.SZ 法本信息 30.47 688078.SH 龙软科技 160.07

002405.SZ 四维图新 16.75 300248.SZ 新开普 29.70 300682.SZ 朗新科技 152.28

002195.SZ 二三四五 16.67 300352.SZ 北信源 29.18 300079.SZ 数码视讯 106.00

002308.SZ 威创股份 16.62 300079.SZ 数码视讯 27.93 300508.SZ 维宏股份 95.45

300287.SZ 飞利信 16.48 300287.SZ 飞利信 26.94 300687.SZ 赛意信息 79.25

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 4：申万计算机板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021年 11 月 12 日）

周跌幅前十 月跌幅前十 年跌幅前十
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二、板块估值情况

图 2：申万计算机板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11 月

12 日）

图 3：申万计算机设备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 12 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

300598.SZ 诚迈科技 -14.14 002312.SZ 川发龙蟒 -15.01 300935.SZ 盈建科 -65.67

603990.SH 麦迪科技 -11.62 002410.SZ 广联达 -12.23 300010.SZ 豆神教育 -59.73

300440.SZ 运达科技 -10.41 603990.SH 麦迪科技 -11.85 300044.SZ *ST 赛为 -54.36

300339.SZ 润和软件 -7.01 688158.SH 优刻得 -10.93 300271.SZ 华宇软件 -51.08

000938.SZ 紫光股份 -5.57 002649.SZ 博彦科技 -6.83 300202.SZ *ST 聚龙 -50.84

300366.SZ 创意信息 -5.20 600654.SH ST 中安 -5.10 688229.SH 博睿数据 -50.52

002410.SZ 广联达 -4.66 000938.SZ 紫光股份 -4.65 300449.SZ 汉邦高科 -48.15

603138.SH 海量数据 -3.90 688111.SH 金山办公 -4.48 688365.SH 光云科技 -47.81

300379.SZ 东方通 -3.85 002777.SZ 久远银海 -3.39 688619.SH 罗普特 -47.65

002649.SZ 博彦科技 -3.20 002212.SZ 天融信 -2.60 300168.SZ 万达信息 -46.70

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 5：申万计算机板块及其子版块估值情况（截至 2021 年 11 月 12 日）

代码 板块名称

截至日

估值

（倍）

近一年平

均值（倍

近一年

最大值

（倍）

近一年

最小值

（倍）

当前估值距近

一年平均值差

距

当前估值距近

一年最大值差

距

当前估值距近

一年最小值差

距

801750.SL 计算机 49.21 50.51 66.13 42.88 -2.59% -25.60% 14.76%

801101.SL 计算机设备 44.96 46.20 57.36 39.34 -2.67% -21.61% 14.29%

801222.SL 计算机应用 50.14 51.42 68.03 43.65 -2.49% -26.30% 14.87%

852225.SL 软件开发 59.90 61.88 83.31 52.84 -3.21% -28.10% 13.36%

852226.SL IT 服务 41.51 41.26 53.36 34.55 0.61% -22.20% 20.15%

885362.TI 云计算 29.50 37.45 48.35 28.21 -21.23% -38.99% 4.58%

885459.TI 网络安全 40.63 44.45 53.39 36.71 -8.58% -23.89% 10.68%

885728.TI 人工智能 29.74 37.09 42.25 27.84 -19.82% -29.60% 6.82%

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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图 4：申万计算机应用板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 12 日）

图 5：申万软件开发板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 12 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 6：申万 IT服务板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11 月

12 日）

图 7：申万云计算板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11 月

12 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 8：申万网络安全板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 12 日）

图 9：申万人工智能板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 12 日）
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、产业新闻

1. 据上交所官网，海光信息技术股份有限公司（下称海光信息）科创板 IPO 申请获得

受理。这是继龙芯中科之后，又一家冲击科创板上市的国产 CPU 厂商。本次海光信

息计划募资 91.48 亿元，拟公开发行不超过 5.06 亿股，预计将用于新一代海光通用

处理器研发、协处理器研发以及先进处理器技术研发中心建设等。（来源：IT 之家）

2. 11 月 9 日，华为联合社区伙伴将欧拉开源操作系统项目捐赠给开放原子开源基金会，

捐赠内容包括代码、品牌商标、社区基础设施等相关资产。（来源：36Kr）

3. 在 openEuler Summit 2021 上，工信部副部长王志军表示，国产操作系统已逐步摆脱

缺技术少生态的困境，在重点行业获得规模化应用和市场认可。他表示，此次华为

宣布将欧拉捐赠给开放原子开源基金会进行孵化，而该基金会运营一年多以来，已

吸纳国内领军企业 10 项重要级开源项目，正在探索一条适应我国软件发展实际的

开源之路。王志军指出：以开源为抓手，打造下一代操作系统，是筑牢经济社会发

展数字底座的有益尝试。“下一步，工信部将扎实推进软件发展战略，会同有关部

门，继续推动建设高水平开源基金会，培育一批具有国际影响力的开源项目、开源

社区，培育壮大自主开源生态。”（来源：IT 之家）

4. 工商登记显示，华为控股的超聚变数字技术有限公司股东已变更为河南超聚能。此

前传闻华为的 x86 服务器业务出售已有实质进展。华为的 x86 服务器业务的买家将

由产业基金、海外国家主权基金、互联网公司、银行等多方社会资本组成。接近交

易的一位知情人士表示：“此次工商变更只是完成了第一步，后续其他投资方将陆

续完成工商变更。”（来源：36Kr）

5. 腾讯发布 2021 年度第三季度财报。财报显示，腾讯第三季度营收 1423.68 亿元人民

币，市场预估 1454.1 亿元人民币，同比增长 13%；第三季度净利润 395 亿元人民币，

市场预估 326 亿元人民币，同比增长 3%。 2021 年第三季度业绩会上，针对元宇宙

的布局和影响，腾讯控股高管回应分析师称，元宇宙包括多种发展渠道，我们追求

软件驱动，例如创造更具互动性的游戏，通过增加 IP 的方式建设多元化游戏平台。

腾讯表示，2022-2023 财年将在游戏板块加大虚拟现实产品研发投入，提供更高参

与度、用户体验更好的产品。此外，基于其游戏和社交媒体基础，腾讯将通过大量
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技术和能力，像搭积木一样探索和开发元宇宙。腾讯控股高管称，虚拟现实和真实

世界之间的互动很重要，元宇宙是一个很好的入口，它将为现有社交网络带来附加

值，腾讯亦视其为行业增长引擎。（来源：IT 之家）

6. 据路透社等报道，美国专业安全技术公司 McAfee 周一宣布接受私募股权公司

Advent 为首的买方团的收购要约，再度私有化，加上债务公司整体作价 140 亿美元。

（来源：IT 之家）

7. 当地时间周一亚马逊宣布将在加拿大西部建设数据中心，提升公司在加拿大市场的

云服务连接速度和信息存储能力。目前亚马逊网络服务（AWS）在全球有 81 个“可

用区域”。位于加拿大阿尔伯塔省的亚马逊基础设施预计将在 2023 年底或 2024 年

初投入使用。（来源：IT 之家）

四、公司公告

1. 2021 年 11 月 9 日，宝信软件公告，2021 年 1 月 1 日至 2021 年 10 月 31 日期间，

上海宝信软件股份有限公司及控股子公司累计确认地方政府补贴、高新技术补贴等

政府补贴款项共计 7,311.51 万元，累计确认软件产品增值税即征即退款项共计

5,734.18 万元。

2. 2021 年 11 月 11 日，四维图新公告，公司与沃尔沃汽车技术（上海）有限公司（以

下简称“沃尔沃汽车”）签署车联网采购框架协议，未来三年内，公司将承接沃尔

沃汽车车联网云服务平台的合规服务。具体金额取决于上述期限内量产的沃尔沃汽

车的相关车型在国内的销量。

3. 2021 年 11 月 12 日，超图软件公告，公司第一期员工持股计划所持有的公司股票截

至 2021 年 11 月 11 日已全部出售完毕，根据中国证监会《关于上市公司实施员工

持股计划试点的指导意见》、《深圳证券交易所上市公司信息披露指引第 4 号—

员工持股计划》及《公司第一期员工持股计划（修订稿）（非公开发行方式认购）》

等有关规定，第一期员工持股计划实施完毕并终止。

五、周观点

继续建议重点关注高景气、具备成长确定性的细分领域，如云计算、证券 IT、网络安全、

人工智能等。标的上建议关注景气细分板块具备核心竞争力、估值相对合理的相关标的。

云计算：浪潮信息（000977）、广联达（002410）、金山办公（688111）、宝信软件（600845）、

用友网络（600588）等；证券 IT：恒生电子（600570）等；网络安全：奇安信-U（688561）、

启明星辰（002439）、绿盟科技（300369）等；人工智能：科大讯飞（002230）、大华

股份（002236）、海康威视（002415）等。

六、风险提示

政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及预期；行业竞争加剧等。
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