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《锂离子电池行业规范条件》征求意见，提出电池能量密度指引 

——新能源、环保领域碳中和动态追踪（三十七） 

     
   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

电力设备新能源 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

事件：11 月 18 日工信部电子信息司对《锂离子电池行业规范条件》征求意见，

提出新建设的动力电池项目分为能量型和功率型，其中能量型电池能量密度

≥180Wh/kg，电池组能量密度≥120Wh/kg;功率型电池功率密度≥700W/kg，

电池组功率密度≥500W/kg。循环寿命≥1000 次且容量保持率≥80%。储能型

电池能量密度≥145Wh/kg，电池组能量密度≥110Wh/kg。循环寿命≥5000 次

且容量保持率≥80%。 

对于正极材料，磷酸铁锂比容量≥150Ah/kg;三元材料比容量≥175Ah/kg;钴酸

锂比容量≥170Ah/kg;锰酸锂比容量≥115Ah/kg;其他正极材料性能指标可参照

上述要求。 

点评： 

《条件》旨在引导产业技术进步，避免盲目扩张。《锂离子电池行业规范条件

（2021 年本）》（征求意见稿）提出，锂离子电池企业及项目应符合国家资源

开发利用、生态环境保护、节能管理、安全生产等法律法规要求，符合国家产业

政策和相关产业规划及布局要求，符合当地国土空间规划和生态环境保护专项规

划等要求，满足‘三线一单’生态环境分区管控要求。引导企业减少单纯扩大产

能的制造项目，加强技术创新、提高产品质量、降低生产成本。 

《条件》引导行业技术进步和规范发展，不具有行政审批前置性和强制性。因此

预计该文件旨在引导产业升级，避免盲目大规模扩产，对产业实际影响有限，有

利于行业长期良性发展。另外，此轮磷酸铁锂技术路线的回暖是市场化需求驱动、

磷酸铁锂技术创新的双重作用，此轮走出来的企业也是具备创新能力和下游客户

验证的优质企业。 

磷酸铁锂电池能量密度门槛较高，有利于抑制低端产能无序扩张。铁锂电池组能

量密度≥120Wh/kg 的条件紧贴头部电池企业技术水平，据比亚迪在 2020 世界

新能源汽车大会上披露，刀片电池第一代产品能量密度可达到 140Wh/kg，并且

预计 2025 年可以实现能量密度大于 180Wh/kg；据工信部目录，宁德时代配套

特斯拉铁锂电池组能量密度 125Wh/kg，下一代仍将进一步提升。磷酸铁锂正极

材料理论能量密度为 170Ah/kg，因此规范条件提出磷酸铁锂正极比容量

≥150Ah/kg，门槛较高，但铁锂头部企业也能达到此技术水平。 

磷酸锰铁锂能量密度提升，或推动其产业化进展。磷酸锰铁锂理论能量密度与磷

酸铁锂相似，但相对于 Li+/Li 的电极电势为 4.1V，远高于磷酸铁锂的 3.4V，因

此潜在的能量密度比磷酸铁锂提高 15%。 

投资建议： 

动力电池技术具备一定门槛，做强做精是产业发展的良性方向。《条件》的提出

短期抑制低端动力电池厂能无序扩张、长期有利于技术领先的动力电池龙头集中

度提升，关注宁德时代、亿纬锂能、比亚迪、欣旺达、国轩高科。 

结构方面，减缓低端铁锂渗透，利好三元、利好高端铁锂厂家，利好有助于电池

能量密度提升的技术方向，关注中伟股份、芳源股份、容百科技、长远锂科、德

方纳米、富临精工、龙蟠科技、天赐材料。 

风险提示：新能源装机量不及预期、技术路线变更、政策力度不及预期。 
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评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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