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车载侧需求强劲，物联网赛道持续发力 

本周，10 月新能源车销量数据公布，10 月我国新能源车销量达到 38.3 万

辆，再创历史新高。随着新能源车和智能网联汽车渗透率加速提升，车载通

信模组的需求正在快速飙升。同时，车企对于 OTA，智能网联，多屏系统

的需求日益凸显，传统的 3/4G 纯通信模组正在被 4/5G 智能模组加速替代，

来自车载侧的模组需求有望迎来量价齐升。同时随着全球缺芯逐步缓解，我

国物联网建设规划逐步落地，POS，笔电蜂窝模组，以及传统模组市场市

场也有望重启增速，从而带动物联网赛道进入新一轮的发力期。  

本周核心推荐： 

1.受益海风建设的优质线缆公司：中天科技 600522、亨通光电 600487 

2.高增长的物联网赛道内的优质公司：美格智能 002881、广和通 300638 

继续跟踪：（1）绿色通信：英维克 002837。（2）光模块：新易盛 300502、

中际旭创 300308、天孚通信 300394。（3）通信基建：华正新材 603186。

（4）军工通信：七一二 603712。（5）工业互联网：能科股份 603859。（6）

云视讯：亿联网络 300628。 

新能源车销量再创新高，车载模组需求强劲。本周，中汽协发布了 10 月份

我国新能源汽车销量情况，数据显示，10 月我国新能源汽车销量为 38.3 万

辆，再创历史新高，同比增长 134.9%，环比增长 7.2%；1~10 月我国新能

源汽车累计销售 254.2 万辆，同比增长 176.6%。随着车企对于 OTA，智能

网联，多屏系统的需求日益凸显，传统的 3/4G 纯通信模组正在被 4/5G 智

能模组加速替代，来自车载侧的模组需求有望迎来量价齐升。 

中国移动服务器集采：超聚变中标 21 亿元；中兴 14 亿、新华三 11 亿、

浪潮 9 亿、烽火 5 亿。本周，中国移动发布 2021 年至 2022 年 PC 服务器

集中采购（第 1 批次）（标包 1、2、6、9、10、15）中标候选人公示。超

聚变中标 21 亿元；中兴 14 亿、新华三 11 亿、浪潮 9 亿、烽火 5 亿。 

T-Mobile 美国中频 5G 覆盖 2 亿人口。据 C114 讯， T-Mobile 美国提前完

成了 5G 部署：五分之四的美国用户现在可以使用 5G，并且其 2.5GHz 频段

的中频 5G 网络已覆盖了 2 亿美国人。此外，到 2023 年底，将有 3 亿人可

以使用 T-Mobile 的这部分网络。 

风险提示：贸易摩擦加剧，5G 进度不达预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

600487.SH 亨通光电 买入 0.45 0.65 1.06 1.40 37.31 25.83 15.84 11.99 

600522.SH 中天科技 买入 0.74 0.34 1.10 1.21 25.00 54.41 16.82 15.29 

300638.SZ 广和通 买入 0.69 1.08 1.37 1.75 78.48 50.14 39.53 30.94 

002881.SZ 美格智能 买入 0.15 0.67 1.11 1.61 328.07 73.45 44.33 30.57  
资料来源：Wind，国盛证券研究所  
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1. 投资策略:车载侧需求强劲，物联网赛道持续发力 

本周核心推荐： 

1.受益四季度 5G 基建的优质公司：中兴通讯 000063、中天科技 600522 

 

2.高增长的物联网赛道内的优质公司：美格智能 002881、广和通 300638。 

 

继续跟踪：（1）绿色通信：亨通光电 600487，英维克 002837。（2）光模块：新易盛 300502、

中际旭创 300308、天孚通信 300394。（3）通信基建：华正新材 603186。（4）军工通信：

七一二 603712。（5）工业互联网：能科股份 603859。（6）云视讯：亿联网络 300628。 

 

本周，10 月新能源车销量数据公布，10 月我国新能源车销量达到 38.3 万辆，再创历史

新高。随着新能源车和智能网联汽车渗透率加速提升，车载通信模组的需求正在快速飙

升。同时，车企对于 OTA，智能网联，多屏系统的需求日益凸显，传统的 3/4G 纯通信

模组正在被 4/5G 智能模组加速替代，来自车载侧的模组需求有望迎来量价齐升。同时

随着全球缺芯逐步缓解，我国物联网建设规划逐步落地，POS，笔电蜂窝模组，以及传

统模组市场市场也有望重启增速，从而带动物联网赛道进入新一轮的发力期。 

 

新能源车销量再创新高，车载模组需求强劲。本周，中汽协发布了 10 月份我国新能源

汽车销量情况，数据显示，10 月我国新能源汽车销量为 38.3 万辆，再创历史新高，同

比增长 134.9%，环比增长 7.2%；1~10 月我国新能源汽车累计销售 254.2 万辆，同比

增长 176.6%。随着车企对于 OTA，智能网联，多屏系统的需求日益凸显，传统的 3/4G

纯通信模组正在被 4/5G 智能模组加速替代，来自车载侧的模组需求有望迎来量价齐升。 

 

中国移动服务器集采：超聚变中标 21 亿元；中兴 14 亿、新华三 11 亿、浪潮 9 亿、

烽火 5 亿。本周，中国移动发布 2021 年至 2022 年 PC 服务器集中采购（第 1 批次）（标

包 1、2、6、9、10、15）中标候选人公示。超聚变中标 21 亿元；中兴 14 亿、新华三

11 亿、浪潮 9 亿、烽火 5 亿。 

 

T-Mobile 美国中频 5G 覆盖 2 亿人口。据 C114 讯， T-Mobile 美国提前完成了 5G 部

署：五分之四的美国用户现在可以使用 5G，并且其 2.5GHz 频段的中频 5G 网络已覆盖

了 2 亿美国人。此外，到 2023 年底，将有 3 亿人可以使用 T-Mobile 的这部分网络。 

 

核心标的： 

中兴通讯、中天科技、广和通、美格智能 

 

继续跟踪： 

（1）绿色通信：亨通光电，英维克 

（2）光模块：新易盛、中际旭创、天孚通信 

（3）通信基建：华正新材 

（4）军工通信：七一二 

（5）工业互联网：能科股份 

（6）云视讯：亿联网络 
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2. 行情回顾：通信板块表现上涨，物联网表现最佳 

本周大盘收于 3539 点。各行情指标从好到坏依次为：中小板综>万得全 A（除金融、石油

石化）>万得全 A>上证综指>创业板综>沪深 300。通信板块上涨，表现劣于大盘。 

 

图表 1：通信板块上涨，细分板块中移动互联表现相对最优 

指数 涨跌幅度 

中小板综 0.9% 

万得全 A（除金融、石油石化） 0.8% 

万得全 A 0.6% 

上证综指 0.6% 

创业板综 0.6% 

沪深 300 0.0% 

国盛通信行业指数 0.5% 

国盛物联网指数 3.8% 

国盛光通信指数 2.9% 

国盛卫星通信导航指数 0.5% 

国盛运营商指数 0.2% 

国盛移动互联指数 0.04% 

国盛通信设备指数 -0.6% 

国盛云计算指数 -1.7% 

国盛区块链指数 -1.9% 

国盛量子通信指数 -4.8% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，物联网、光通信、卫星通信导航上涨 3.8%、2.9%、0.5%，表现优

于通信行业平均水平。运营商、移动互联上涨 0.2%，0.04%，通信设备、云计算、区块

链、量子通信下跌 0.6%、1.7%、1.9%、4.8%，表现劣于通信行业平均水平。 

 

本周受益光缆高景气，永鼎股份上涨 25.71%，领涨板块。受益军工高景气，盛路通信

上涨 21.58%。受益定增完成，鹏博士上涨 13.33%。受益重整计划完成，*ST 飞马上涨

13.13%。受益高端通信事件影响减退，ST 凯乐上涨 12.40%。 

 

图表 2：本周永鼎股份领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

600105.SH 永鼎股份 25.71 762.05 300184.SZ 力源信息 -13.64 592.37 

002446.SZ 盛路通信 21.58 230.59 300366.SZ 创意信息 -13.27 293.81 

600804.SH 鹏博士 13.33 404.77 000988.SZ 华工科技 -10.12 113.30 

002210.SZ *ST 飞马 13.13 163.22 002544.SZ 杰赛科技 -9.23 118.32 

600260.SH ST 凯乐 12.40 250.13 002148.SZ 北纬科技 -8.79 149.50 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3. 周专题：车载侧需求强劲，物联网赛道持续发力  

本周，中汽协发布了 10 月份我国新能源汽车销量情况，数据显示，数据显示，10 月我

国新能源汽车销量为 38.3 万辆，再创历史新高，同比增长 134.9%，环比增长 7.2%；1~10

月我国新能源汽车累计销售 254.2 万辆，同比增长 176.6%。 

 

从渗透率上来看，10 月我国新能源汽车市场渗透率继续维持历史高位，为 16.4%，新能

源乘用车市场渗透率为 18.2%。1~10 月，我国新能源车渗透率提升至 12.1%，环比提

升 0.5 个百分点。 

 

强劲的新能源车市场需求为为物联网赛道带来了的强劲的下游需求，在出货量上升的同

时，传统的 3/4G 纯通信模组正在被 4/5G 智能模组加速替代，来自车载侧的模组需求有

望迎来量价齐升。 

 

除了车载外，在更广泛的物联网应用领域，随着我国《物联网新型基础设施建设三年行

动计划》的出台，也使得我国物联网产业发展有了更加明确的目标，《行动计划》指出，

要推动 10 家物联网企业成长为产值过百亿、 能带动中小企业融通发展的龙头企业；支

持发展一批专精特新“小巨人” 企业，同时也对连接数做出了明确规划，要求在推广物

联网应用范围的同时，在三年内物联网连接数突破 20 亿。 

 

我们认为，随着我国《物联网新型基础设施建设三年行动计划》的出台，以及全球缺芯

状况逐步缓解，POS，笔电蜂窝模组，以及传统模组市场市场也有望重启增速，从而带

动物联网赛道进入新一轮的发力期。 

4. 中国移动服务器集采：超聚变中标 21 亿元；中兴 14 亿、
新华三 11 亿、浪潮 9 亿、烽火 5 亿 

2021 年 10 月 22 日，中国移动发布 2021 年至 2022 年 PC 服务器集中采购（第 1 批次）

招标公告。本项目为集中招标项目。本期集中采购产品为 PC 服务器，采购规模约为

163,692 台。采用公开招标方式进行采购。预计本次采购需求满足期约为半年。 

本项目允许投标人同时中标的最多标包数为 16 个。 

 

图表 3：产品需求数量 
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资料来源：云头条，国盛证券研究所 

 

中标候选人公示 

 

2021 年 11 月 19 日中国移动发布 2021 年至 2022 年 PC 服务器集中采购（第 1 批次）（标

包 1、2、6、9、10、15）中标候选人公示。 

 

 

图表 4：标包 1 中标候选人情况 

 

资料来源：云头条，国盛证券研究所 
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图表 5：标包 2 中标候选人情况 

 

资料来源：云头条，国盛证券研究所 

 

图表 6：标包 6 中标候选人情况 

 

资料来源：云头条，国盛证券研究所 

 

图表 7：标包 9 中标候选人情况 

 

资料来源：云头条，国盛证券研究所 
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图表 8：标包 10 中标候选人情况 

 

资料来源：云头条，国盛证券研究所 

 

图表 9：标包 15 中标候选人情况 

 

资料来源：云头条，国盛证券研究所 

 

据公示的中标情况，超聚变中标 21 亿元；中兴 14 亿、新华三 11 亿、浪潮 9 亿、烽火

5 亿。11 月 8 日，工商登记显示，华为控股的超聚变数字技术有限公司股东已变更为河

南超聚能。建议投资者持续关注超聚变未来持续发展情况。 

 

5. 中国移动 2022 年单端光缆接头盒产品集采结果公示：中
天、通鼎等五厂家中标 

C114 讯 11 月 19 日消息（乐思）近日，中国移动公布了 2022 年单端光缆接头盒产品集

采中标候选人。 
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图表 10：中国移动 2022 年单端光缆接头盒产品集采中标候选人公示 

 

资料来源：C114，国盛证券研究所 

 

中标候选人的投标报价及中标情况依次为：第一中标候选人：宁波余大通信技术有限公

司，投标报价为 47778920.65 元(不含税），中标份额为 27.78%；第二中标候选人：江

苏中天科技股份有限公司，投标报价为 58504350.08 元（不含税），中标份额为 22.22%；

第三中标候选人：浙江超前通信科技股份有限公司，投标报价为 58002288.76 元（不含

税），中标份额为 19.44%；第四中标候选人：江苏通鼎宽带有限公司，投标报价为

59351842.23 元（不含税），中标份额为 16.67%；第五中标候选人：无锡东旭通信系统

设备有限公司，投标报价为 57801076.59 元（不含税），中标份额为 13.89%。 

 

根据此前发布的公告，此次采购规模约为 62.53 万套，项目设臵最高投标限价为 6029.81

万元（不含税总价）。 

 

从本次集采的结果来看，报价与 2020 年集采相比略有下降，中标份额的分配没有变化，

竞争格局比较激烈。我们认为在 5G、云计算、物联网和 AI 产业加速发展下，数据流量

需求将迎来新一轮成长，有望带动光纤光缆行业回到景气周期，建议关注相关产业链后

续发展。 

 

6. 中国信通院与华为 5G 行业应用/5GtoB 规模复制能力联
合实验室在北京揭牌 

昨日，中国信通院与华为技术有限公司在北京举行“5G 行业应用/5GtoB 规模复制能力

联合实验室”签约及揭牌仪式。 

 

中国信通院无线电研究中心主任闫丽表示，今年 7 月，国家十部委联合印发的《5G 应用

“扬帆”行动计划（2021-2023 年）》明确到 2023 年，我国 5G 应用发展水平显著提升，

综合实力持续增强。其中，5G 行业应用的发展是极其重要的一环。 

 

双方共同表示，依托中国信通院在政策、研究、产业整合能力等方面的优势，发挥华为

在实验室基础设施、网络技术、项目实施等领域的技术储备和实践经验，联合实验室将

为 5GtoB 快速地规模复制到千行百业发挥关键作用。 

 

IT 之家了解到，工信部数据显示，目前，我国已建成 5G 基站超过 115 万个，占全球 70%

以上，是全球规模最大、技术最先进的 5G 独立组网网络，全国所有地级市城区、超过
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97%的县城城区和 40%的乡镇镇区实现 5G 网络覆盖；5G 终端用户达到 4.5 亿户，占全

球 80%以上。 

 

我们认为，该联合实验室有助于实现重点领域 5G 应用深度和广度双突破，有助于推动

5G 在千行百业的落地应用，加速产业繁荣与应用落地，应用端市场空间预计将快速增长。

建议持续关注 5G 基建相关的核心标的，以及物联网、车联网和工业互联网领域相关标

的。 

 

 

7. Alluxio 加码中国市场：电信业是重要拓展目标 

据 C114 讯，开源云原生数据编排软件开发商 Alluxio 正式发布数据编排平台 2.7 版本，

新版本立即可用。2.7 版本通过并行数据加载、数据预处理和训练工作流，可将机器学

习(ML)训练的 I/O 效率提高 8-12 倍，从而显著降低成本。 

 

今年 1 月，为响应国家“十四五”规划和 2035 远景目标，Alluxio 落地北京中关村，进

行自主开发和研发，成为了一家拥有独立自主知识产权的本土企业，以快速响应并满足

众多国内企业的个性化需求。 

 

图表 11：Alluxio 客户 

 

资料来源：C114，国盛证券研究所 

 

2019 年，Alluxio 助力中国联通构建了高效 Spark 计算服务平台。公司 CEO 创始人兼李

浩源强调，包括集中化经分、GPU 深度学习探索、跨 B 域 O 域等数据联邦访问，是 Alluxio

在电信行业探索，与中国大型运营商紧密合作的结果。李浩源强调，Alluxio 将更加深耕

电信业，从存算分离、容器化云原生等多个层面，更好地满足电信市场定制化数据能力

的演进。 

 

中国的电信相关基础设施位于世界领先水平。然而，基础网络提速带来了庞大的数据量，

传统存算一体的大数据技术在电信业面临着巨大挑战。加之电信运营商从事的业务模式

的多样性，提高数据处理能力将对行业带来积极作用。Alluxio 落地中关村将提高本土电

信相关企业的数据处理效率，促进行业发展。 
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8. 美国 Dish 与思科合作 剑指企业 5G 市场 

据 C114 讯，美国卫星电视巨头 Dish Network 的无线子公司向思科寻求设备，声称将通

过提供美国第一张智能 5G 网络来促进企业连接。 

 

Dish Wireless 与思科表示，他们的合作将使该运营商能将其网络切片以服务特定的垂直

行业，并通过参与由思科运作的管理服务计划为该运营商提供直接进入市场的途径。两

家公司补充称，最新的合作将为客户提供涵盖混合工作模式和扩展到物联网市场所需的

系统。思科董事长兼首席执行官查克〃罗宾斯（Chuck Robbins）表示，两家公司正在通

过“以创纪录的速度推出由云驱动的 5G 服务”，来搅动市场。 

 

我们认为，DISH 与思科通过构建美国首个智能 5G 网络，为企业释放了 5G 的价值和优

势。该合作可以帮助各行各业的企业改造其网络，推动“网络即服务“这一概念，同时

也向包括物联网在内的新市场进行扩展。 

 

9. T-Mobile 美国中频 5G 覆盖 2 亿人口，提前完成今年目标 

据 C114讯， T-Mobile美国提前完成了 5G部署：五分之四的美国用户现在可以使用 5G，

并且其 2.5GHz 频段的中频 5G 网络已覆盖了 2 亿美国人。此外，到 2023 年底，将有 3

亿人可以使用 T-Mobile 的这部分网络。 

 

该运营商称，它已通过600MHz频段的5G覆盖了3.08亿人，这被命名为“Extended Range 

5G”。在收购 Sprint 之后，T-Mobile 美国开始在 2.5GHz 频段部署 5G。其竞争对手 Verizon

和 AT&T 也计划推出中频 5G（3.7GHz-3.98GHz），但这些计划已被美国联邦航空管理局

推迟。两家运营商都推出了毫米波频段的 5G，提供高吞吐量但覆盖范围有限。 

 

T-Mobile 美国委托进行的研究发现，其中频 5G 网络的平均可用性接近 75%。这项由

umlaut 进行的研究评估了 4 个美国城市的 5G 网络，发现 T-Mobile 的 5G 网络比 AT&T

的快四倍，比 Verizon 的快三倍。 

 

中频段/低频段聚合有利于覆盖范围的扩大、改善小区边缘、楼宇间渗透。我们认为，

T-Mobile 现在比其竞争对手具有显着的竞争优势，后者目前还无法访问任何中频频段。 

 

10. 三星电子在美国启动 6G 试验：频率达 133-148G 赫兹 

据 C114 讯，三星美国研究中心已获得美国联邦通信委员会 FCC 的试验频率使用许可，

正在美国进行 6G(第六代移动通信)试验。 

 

三星电子计划通过试验确认是否可以用 6G智能手机与基站进行中远程通信。有媒体称，

三星电子将在位于美国德克萨斯州的美国实验室一带使用133千兆赫-148千兆赫带宽的

电波。 

 

三星在 2020 年 7 月发布 6G 白皮书《下一代超连接体验》，指出 6G 网络标准化制定在

2028 年前完成，并开始早期商业化，不过 2030 年才是 6G 真正大规模商业化的开始。

白皮书中还提到，如果说 5G 是性能方面的提升，那 6G 则必须满足三个要求——性能、
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架构及可信赖性。6G 网络峰值速率将达到 1000Gbps，延迟低至 100us，速度是 5G 网

络的 50 倍，延迟只有后者的 1/10。 

 

下一代移动网络可在社会之间建立近乎即时的微秒连接。6G 网络是将是面向 2030 年及

以后的网络，对带宽、覆盖程度要求更高，同时也要求更智能、更安全、更灵活的网络

服务。随着科研的不断投入及产业界持续推进，6G 网络会带来更多维度的改变。 

 

11. 风险提示 

1. 贸易摩擦加剧。 

2. 5G 进度不达预期。 
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