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投资要点： 

◼ 行情回顾：2021年11月15日-11月19日，SW休闲服务行业指数整体上涨

0.42%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第十六位，跑赢同期沪深

300指数约0.38个百分点。SW休闲服务行业细分板块除餐饮板块及酒店

板块分别下跌0.66%、2.64%外，其余细分板块全部上涨，其中旅游综合、

其他休闲服务、景点板块分别上涨1.03%、0.69%、0.29%，跑赢沪深300

指数。休闲服务行业取得正收益的上市公司有27家，取得负收益的有10

家。其中，众信旅游、长白山涨幅超过10%。 

◼ 行业运行数据：截至2021年11月19日，我国每百人新冠疫苗接种量达

167.77剂次，新冠疫苗接种完全接种率达74.53，七日平均新冠疫苗接

种量回升至717.07万剂次。我国新冠疫苗完全接种率增速边际放缓，但

疫苗加强针开打，有望维持较高的免疫水平。全球每百人新冠疫苗接种

总量达97.22剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达41.45%，每日新

冠疫苗接种量达2725.27万剂次。离岛免税方面，从2021年11月15日至

21日，三亚市凤凰机场民航进出港航班数达1753次，环比回升0.63%，较

2019年同期水平下降32.50%；海口美兰国际机场进出港航班数达2123

次，环比下降1.12%，较2019年同期下降34.54%。本周海南民航进出港航

班数较2019年同期进一步下滑，短期海南旅游人数承压。 

◼ 行业观点：维持对行业的推荐评级。本周休闲服务行业较多上市公司市

场表现回暖，截至2021年11月21日已连续三日新增本土新冠确诊病例为

个位数，本轮散点疫情基本受控，多个风险地区降级，跨省游有望缓复

苏。目前我国新冠疫苗完全接种率接近75%，近期我国多地开打新冠疫

苗加强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，继续看好行业修复趋

势。关注疫情受控后行业估值修复机会，推荐中长期受消费升级和消费

回流利好，旅游旺季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中

免（601888）等；加盟店占比较高，业绩稳定，的连锁酒店龙头锦江酒

店（600754）、首旅酒店（600258）等；及疫情受控后业绩恢复弹性较

好的人工景区龙头宋城演艺（300144）等。 

◼ 风险提示：宏观经济波动下行；行业政策变动；疫情反复；全球疫苗接

种不及预期等。 
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1.本周行情回顾 

1.1 SW 休闲服务行业跑赢沪深 300指数 

行业跑赢沪深 300。2021 年 11 月 15 日-11 月 19 日，SW 休闲服务行业指数整体上涨

0.42%，涨跌幅在所有申万一级行业指数中居第十六位，跑赢同期沪深 300 指数约 0.38

个百分点。 

图 1：2021 年 11 月 15 日-19 日申万一级行业涨幅（%） 

 

数据来源：ifind，东莞证券研究所 

1.2细分板块较多跑赢沪深 300  

细分板块较多跑赢沪深 300 指数。2021 年 11 月 15 日-11 月 19 日，SW 休闲服务行业细

分板块除餐饮板块及酒店板块分别下跌 0.66%、2.64%外，其余细分板块全部上涨，其中

旅游综合、其他休闲服务、景点板块分别上涨 1.03%、0.69%、0.29%，跑赢沪深 300 指

数。 
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图 2：2021 年 11 月 15 日-19 日 SW 休闲服务行业子行业涨幅（%） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 绝大部分个股录得正收益 

行业内大多数个股录得正收益。2021 年 11 月 15 日-11 月 19 日，SW 休闲服务行业取得

正收益的上市公司有 27 家，取得负收益的有 10 家。其中，众信旅游、长白山涨幅超过

10%。 

 

1.4 估值 

本周行业估值较为稳定，目前低于 2016 年以来的估值中枢。截至 2021 年 11 月 19 日，

SW 休闲服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 40.80 倍，低于行业 2016 年以来的平均估

值 49.15 倍，本周行业估值较为稳定。 

图 3：2021年 11 月 15 日-19 日休闲服务行业涨幅榜（%） 图 4：2021年 11 月 15 日-19 日休闲服务行业跌幅榜（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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图 5：近五年 SW 休闲服务行业估值（倍，截至 2021 年 11 月 19 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

 

2.行业数据跟踪 

（1）国内新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 11月 19日，我国每百人新冠

疫苗接种量达 167.77剂次，新冠疫苗接种完全接种率达 74.53，七日平均新冠疫苗接种

量回升至 717.07万剂次。我国新冠疫苗完全接种率增速边际放缓，但疫苗加强针开打，

有望维持较高的免疫水平。 

（2）海外新冠疫情跟踪：根据同花顺数据，截至 2021 年 11月 19日，全球每百人新冠

疫苗接种总量达 97.22 剂次，其中每百人新冠疫苗完全接种率达 41.45%，每日新冠疫苗

接种量达 2725.27 万剂次。 

（3）海南数据跟踪：根据机场官网和航班管家数据，从 2021 年 11 月 15 日至 21 日，

三亚市凤凰机场民航进出港航班数达 1753 次，环比回升 0.63%，较 2019 年同期水平下

降 32.50%；海口美兰国际机场进出港航班数达 2123次，环比下降 1.12%，较 2019年同

期下降 34.54%。本周海南民航进出港航班数较 2019 年同期进一步下滑，短期海南旅游

人数承压。 

3.行业重要新闻 

◼ 文化和旅游部：第一批国家级夜间文化和旅游消费集聚区发布（央视，2021/11/19） 

为促进夜间文化和旅游经济发展，更好满足人民群众日益增长的美好生活需求，文

化和旅游部近日公布第一批国家级夜间文化和旅游消费集聚区名单，北京东城区前

门大街等120个夜间文化和旅游消费集聚区上榜。 

◼ 同程旅行：TOP100热度城市榜单出炉，小众目的地旅游增速也较快（环球旅讯，
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2021/11/19） 

2021 年 11 月 19 日，同程旅行联合人民文旅共同发布“旅游热力图”，从整体旅游

热度分布上看来，受到疫情影响，秋季国内旅游仍以周边游为主，最热门的旅游城

市集中在长三角、珠三角、京津冀等几大城市圈。西部以跨省游、长线游为主的传

统秋季热门目的地受疫情影响较大。佛山、昭通、毕节、喀什等相对小众的目的地

也在秋季有不俗的表现。 

◼ 众信旅游：公司与凯撒旅业合并事项的股东大会尚未召开（Wind，2021/11/19） 

众信旅游 11 月 19 日在投资者互动平台表示，公司与凯撒旅业合并事项的股东大会

尚未召开。 

◼ 贵州恢复跨省团队旅游业务，不得组团前往国内中高风险地区（环球旅讯，

2021/11/19） 

11 月 17 日，贵州省文化和旅游厅印发《关于恢复经营跨省团队旅游业务和强化行

业防控措施的通知》，宣布即日起恢复旅行社及在线旅游企业经营跨省团队旅游及

“机票+酒店”业务。 

4.上市公司重要公告 

◼ 华天酒店:关于持股5%以上股东减持股份预披露公告（2021/11/17） 

持有公司股票 232,500,000 股（占公司总股本 22.82%）的股东湖南华信恒源股权投

资企业（有限合伙）计划以集中竞价交易方式减持公司股份不超过 1,000,000 股，占

公司总股本 0.098%。 

◼ 锋尚文化:关于使用部分超募资金永久性补充流动资金的公告（2021/11/17） 

北京锋尚世纪文化传媒股份有限公司于 2021 年 11 月 16 日召开第三届董事会 2021

年第四次临时会议，第三届监事会第四次会议审议通过了《关于使用部分超募资金

永久性补充流动资金的议案》，同意公司将首次公开发行股票超募资金 28,810.00 万

元人民币永久性补充流动资金。 

◼ 中国中免:关于香港联交所审议公司发行境外上市外资股（H股）的公告（2021/11/18） 

香港联合交易所有限公司（以下简称“香港联交所”）上市委员会于 2021 年 11

月 16 日举行上市聆讯，审议中国旅游集团中免股份有限公司（以下简称“公司”）

发行境外上市外资股（H 股）并在香港联交所主板挂牌上市（以下简称“本次发行

上市”）的申请。公司本次发行上市的保荐人已于 2021 年 11 月 17 日收到香港联

交所向其发出的信函，其中指出香港联交所上市委员会已审阅公司的上市申请，但

该信函不构成正式的上市批准，香港联交所仍有对公司的上市申请提出进一步意见

的权力。公司本次发行上市尚需取得香港联交所的最终批准，该事项仍存在不确定

性。 
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5.行业观点 

维持对行业的推荐评级。本周休闲服务行业较多上市公司市场表现回暖，截至 2021

年 11 月 21 日已连续三日新增本土新冠确诊病例为个位数，本轮散点疫情基本受控，

多个风险地区降级，跨省游有望缓复苏。目前我国新冠疫苗完全接种率接近 75%，

近期我国多地开打新冠疫苗加强针，有望进一步提高对新冠病毒的保护率，继续看

好行业修复趋势。关注疫情受控后行业估值修复机会，推荐中长期受消费升级和消

费回流利好，旅游旺季到来，有望受益于离岛免税新政的免税龙头中国中免（601888）

等；加盟店占比较高，业绩稳定，的连锁酒店龙头锦江酒店（600754）、首旅酒店

（600258）等；及疫情受控后业绩恢复弹性较好的人工景区龙头宋城演艺（300144）

等。 

 

6.风险提示 

（1）新冠疫情持续反复。 

（2）行业政策风险。 

（3）宏观经济下行。 

（4）疫苗接种不及预期。 
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