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锂电行业规范将出台，利好锂电材料龙头及磷化工新能源转型 

——《锂离子电池行业规范条件》征求意见点评 
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事件：2021年 11月 18日工信部电子信息司对《锂离子电池行业规范条件》征

求意见（以下简称“《行业规范》”），对新建设的锂离子电池产业布局和项目

设立提出了系列指标要求。 

磷酸铁锂电池能量密度门槛较高，低端产能扩产将受到抑制。无论从单体还是从

电池组能量密度角度看，我国三元动力电池能量密度均已超过《行业规范》的指

标要求。在磷酸铁锂动力电池方面，CTP、刀片电池等新技术的产业化应用正不

断提升磷酸铁锂电池的能量密度，在新技术的应用下磷酸铁锂电池的电池组能量

密度可超过 120Wh/kg，然而单体能量密度低于《行业规范》规定的 180Wh/kg，

仅约为 160Wh/kg。由此看来《行业规范》明显提高了磷酸铁锂电池的产业布局

门槛，而头部电池企业相比于普通企业而言具有更优的研发水平，通过技术迭代

更易达到《行业规范》的要求。从而龙头电池厂商所推出的高技术标准的磷酸铁

锂电池产品更易向市场推广，满足更多场景的应用需求，从而实现市场份额和盈

利能力的进一步提升。 

锂电材料龙头厂商深度绑定下游头部电池企业，行业集中度进一步提升。锂电龙

头企业产品质量优异，已获市场的长期认可，叠加下游电池厂商供货验证周期长，

一旦锂电材料企业顺利进入龙头动力电池厂商产业链，往往能够深度绑定下游优

质头部电池企业，实现长期稳定的供货。当前多氟多、天赐材料、新宙邦向比亚

迪、宁德时代等知名电池企业稳定供货六氟磷酸锂、电解液等产品。恩捷股份近

日也与宁德时代强强联手建立合资公司，隔膜产能优先保障向宁德供应，此前还

与亿纬锂能签订湿法锂电隔膜和涂布膜合作协议；星源材质的客户也广泛涵盖了

各大主流电池厂商。故《行业规范》利好龙头动力电池厂家的同时，各锂电材料

龙头厂商能够充分享受下游龙头客户红利，有望持续获得市场份额，行业集中度

将进一步提升。 

行业规范有望持续向初始原料端传导，利好磷化工龙头新能源转型。我们认为《行

业规范》对于产品技术、产品质量和生产成本的传导效应有望向上游原材料进一

步延伸。以正极材料磷酸铁锂和电解液电解质六氟磷酸锂为例，其生产过程离不

开磷系和氟系原料。当前国内各大磷化工企业凭借自身强大的资源储备和一体化

的磷化工产业链都相继宣布电池级磷酸铁、磷酸铁锂和六氟磷酸锂等锂电材料的

规划，同时部分企业也与下游锂电材料或电池企业进行了合作。凭借资源优势和

一体化优势，磷化工企业在新能源材料的生产过程中更具成本优势。同时由于多

年深耕于磷系、氟系精细化工品，磷化工企业对于产品品质的把控也有所保障。

磷化工企业的新能源产品规划均符合《行业规范》对于提升产品技术、质量和降

低生产成本要求，同样将获得明显利好。 

投资建议：《锂离子电池行业规范条件》的提出利好具备先进技术水平的锂离子

电池厂家。由于龙头锂电材料厂商多与优质下游电池厂商保持长期良好的供货关

系，锂电材料行业龙头将充分受益，行业集中度将进一步提升，建议关注多氟多、

天赐材料、新宙邦、恩捷股份、星源材质。此外，进一步向上游延伸，磷化工企

业凭借其资源和一体化优势以及与下游锂电材料企业和电池厂商的绑定，在新能

源转型过程中，也将获得明显利好，建议关注川恒股份、兴发集团、云天化、新

洋丰、川发龙蟒、云图控股。 

风险提示：政策力度不及预期，全球动力电池需求不及预期，企业产能建设风险，

锂电材料产品价格波动风险。 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 
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买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A股主板基准为沪深 300指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 
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