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广州车展开幕，智能化电动化趋势显著                  看好 

2021年 11月 21日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20211115-20211121），沪深 300 涨跌幅为 0.03%，创业

板涨跌幅为-0.33%，汽车行业涨跌幅为-1.22%，在中信一级 30 个行业排名

第 28位。 

➢ 细分行业： 卡车以 4.66 %的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-4.59 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 燃料电池、乙醇汽油分别以 5.40 %、3.38 %的周涨跌幅

排行最前，宁德时代产业链指数、新能源汽车行业分别以-3.65 %、-1.30 %

的周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20211115-20211121）124 只个股实现

正收益。其中，苏奥传感以 52.09 %的涨跌幅排行首位，富临精工以-18.98 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 11月 19日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

45.35，新能源汽车的 PE(TTM)为 72.21。 

行业要闻 

1） 北京：新能源公交车投运数量超过 87%；  

2） 透视双重变化，广州车展引燃行业竞争“下半场”； 

3） 交通运输部强调加快自动驾驶技术使用； 

4） 海南省发布新能源汽车换电模式试点方案； 

5） 日本将为电动车电池厂建设提供补贴。 

投资建议 

行业方面，广州车展本周开幕，智能化电气化成为车展一大亮点。随

着汽车品质与平均售价的不断提升，智能化将逐渐成为车辆的溢价重要因

素，率先布局智能化、电气化的整车企业将获得更大优势。新能源车方面，

目前在基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新

能源车在今年年末渗透率还将逐步提升。建议关注新能源产业链、新车发

布频繁的乘用车标的等，如：欣旺达、法拉电子、中鼎股份、杉杉股份、

长城汽车、上汽集团。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20211115-20211121），沪深 300 涨跌幅为 0.03%，创业板涨跌幅为-0.33%，汽车行业涨跌幅为-1.22%，

在中信一级 30 个行业排名第 28 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20211115-20211121）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中卡车以 4.66 %

的周涨跌幅排行最前，乘用车行业以-4.59 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20211115-20211121）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中燃料电池、乙醇汽油分别以 5.40 %、

3.38 %的周涨跌幅排行最前，宁德时代产业链指数、新能源汽车行业分别以-3.65 %、-1.30 %的周涨跌幅

排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20211115-20211121）124 只个股实现正收益。其中，苏奥传感

以 52.09 %的涨跌幅排行首位，富临精工以-18.98 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前

十的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 11 月 19 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 45.35，新能源汽车的 PE(TTM)为 72.21。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 北京：新能源公交车投运数量超过 87%  

近日，中国（北京）国际公共交通大会暨中国道路运输协会城市客运分会年会在京召开。会议上称，

目前，北京已有 44 条线路实现跨线联运，即车辆可根据运营情况调整路号，实现“联合运营”，从而大幅

降低空驶，减少能源消耗，提高运营效率。同时，北京持续推进新能源和清洁能源公交投入运营，目前两

者占比已超 87%。 

(信息来源：汽车之家，汽车工业协会) 

➢ 透视双重变化，广州车展引燃行业竞争“下半场” 

11 月 19 日，2021 广州国际车展（下称“广州车展”）拉开帷幕。广州车展不仅被视为汽车行业的一场

“总结会”，也被认为是中国车市的一个“风向标”。此次汽车行业的年终“盛宴”上，最引人注意的并不

是全球首发、新车上市等传统活动节目，而是以人工智能、自动驾驶、5G 技术等为代表的汽车科技企业，

以及充电桩等新能源汽车配套产业链企业首次“登台亮相”。 

(信息来源：上证报，Wind) 

➢ 交通运输部强调加快自动驾驶技术使用 

11 月 18 日，交通运输部官网发布关于印发《综合运输服务“十四五”发展规划》的通知。《规划》提

到，研究构建车路协同安全体系，加强路网、车辆运行安全监测预警和出行引导。加快高级辅助驾驶技术、

自动驾驶技术在营运车辆上推广使用，提升车辆主动安全性能。鼓励水路客运和危险品运输企业建立完善

数字化、智能化监控手段，强化对营运船舶的岸基支持。 

(信息来源：证券时报网，Wind) 

➢ 海南省发布新能源汽车换电模式试点方案  

为贯彻落实《新能源汽车产业发展规划（2021—2035 年）》和《海南省清洁能源汽车发展规划》要求，

海南省印发《海南省新能源汽车换电模式应用试点实施方案》。 

《方案》计划到 2022 年底全省累计推广换电模式新能源汽车 5000 辆以上，试点期间内年均保有量增

速 50%以上，基于“车电分离”的新能源汽车商业新模式在公共服务、社会运营领域形成一批试点案例，
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为下阶段我省全域推广新能源汽车提供成熟模式和经验。 

到 2021 年底全省累计建成换电站 20 座（含）以上。到 2022 年底全省累计建成换电站 30 座（含）以

上，其中海口、三亚换电站分别达到 10 座以上。鼓励其他市县合理规划布局换电站，初步构建全省电动汽

车换电服务网络。 

围绕公共服务和社会运营领域开展换电模式示范应用探索，在重型车辆、巡游出租车、网约车、公交

车、城际客车、旅游班线、城市物流车等应用领域开展试点，力争 2021-2022 年新增和更换的换电模式出租

车及网约车达到 1500 辆以上，在港口、园区等封闭场景率先开展重卡换电试点。 

(信息来源：汽车之家) 

➢ 日本将为电动车电池厂建设提供补贴 

据外媒报道，日本将投入约 1,000 亿日元(合 8.77 亿美元)设立补贴，以支持先进的电动车电池工厂的建

设。电动汽车预计将在日本的脱碳努力中发挥关键作用。10 月，日本政府批准了一项战略能源计划，目标

是到 2035 年所有新生产的乘用车都是电动汽车。日本政府将鼓励大规模投资，到 2030 年使国内电动车电

池产能达 100 GWh，足以为 240 万辆电动汽车提供动力。这项电池厂补贴就是日本政府支持该项计划的措

施之一。 

日本政府希望通过鼓励相关企业投资，建立稳定的供应链。每个电池工厂都可以申请补贴，企业可以

共同申请补贴。这项补贴也涵盖了可再生能源领域，电池制造商、电池相关材料和回收公司将有申请该补

贴的资格。由于电动汽车和插电式混合动力汽车需要的电池数量很大，日本对先进电池设施的初始投资可

能超过 1,000 亿日元。 

(信息来源：盖世汽车，乘用车市场信息联席会) 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-11-19 002765.SZ 
蓝黛科技:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于公司 2021 年限制性股票激励计划首次授

予相关事项之独立财务顾问报告 

2021-11-19 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划 

2021-11-19 002765.SZ 
蓝黛科技:重庆百君律师事务所关于公司 2021 年限制性股票激励计划首次授予事项的法律意

见书 

2021-11-19 002765.SZ 蓝黛科技:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告  

2021-11-19 002765.SZ 蓝黛科技:2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单(授予日) 

2021-11-19 002765.SZ 
蓝黛科技:关于 2021 年限制性股票激励计划内幕信息知情人及激励对象买卖公司股票情况的

自查报告 

2021-11-19 603305.SH 旭升股份:关于签订《项目投资协议书》并设立全资子公司的公告  

2021-11-18 000572.SZ 海马汽车:关于转让全资孙公司股权暨关联交易的公告  

2021-11-18 000572.SZ 海马汽车:关于转让全资子公司股权暨关联交易的公告  

2021-11-18 002488.SZ 金固股份:关于与安徽巢湖经济开发区管理委员会签订阿凡达低碳车轮项目投资协议的公告  

2021-11-18 002684.SZ *ST 猛狮:重大资产重组限售股份解禁上市流通的核查意见  

2021-11-18 002454.SZ 松芝股份:关于增资安徽江淮松芝空调有限公司工商变更完成的公告  

2021-11-18 002590.SZ 万安科技:独立董事关于转让参股子公司部分股权暨关联交易事项的独立意见  

2021-11-18 002590.SZ 万安科技:独立董事关于转让参股子公司部分股权暨关联交易事项的事前认可意见  

2021-11-18 002590.SZ 万安科技:关于转让参股子公司部分股权暨关联交易的公告 

2021-11-18 600841.SH 
上柴股份:国泰君安证券股份有限公司关于上海柴油机股份有限公司使用募集资金置换先期

投入募投项目自筹资金的核查意见 

2021-11-18 600841.SH 
上柴股份:以自筹资金预先投入募集资金投资项目情况的报告及专项审核报告[德师报(核)字

(21)第 E00448 号] 

2021-11-18 600841.SH 
上柴股份:关于上汽依维柯投资有限公司转让上汽菲亚特红岩动力总成有限公司 60%股权及

公司受让其中上汽菲亚特红岩动力总成有限公司 30%股权的公告 

2021-11-18 600841.SH 
上柴股份:关于上汽红岩汽车有限公司使用银行承兑汇票等方式支付募集资金投资项目所需

资金并以募集资金等额置换的公告 

2021-11-18 600841.SH 
上柴股份:国泰君安证券股份有限公司关于上海柴油机股份有限公司关于上汽红岩汽车有限

公司使用银行电汇、信用证、银行承兑汇票等方式支付募集资金投资项目所需资金并以募集

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=742D54564862&id=128186666&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=742D54564862&id=128186666&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=742C7E294862&id=128186434&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=742C7E224862&id=128186662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=742C7E224862&id=128186662&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=742C7E1B4862&id=128186426&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6EF693A84862&id=128186660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6EF693A84862&id=128186660&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7D60CB404854&id=128182792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7D60CB404854&id=128182792&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=112FC42B4845&id=128177646&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF16BEDE479A&id=128144742&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AA347D02479A&id=128145114&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1929D2104795&id=128143534&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5DEE7D64794&id=128143126&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F5DEE7D64794&id=128143126&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F426A6024790&id=128142642&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=079F602A4785&id=128138960&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=040301484785&id=128138568&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07FFF8194785&id=128138570&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4795C64B4783&id=128138214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4795C64B4783&id=128138214&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=43E421F44783&id=128138210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=43E421F44783&id=128138210&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D2D88FD4783&id=128138596&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3D2D88FD4783&id=128138596&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3A78F68E4783&id=128138200&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3A78F68E4783&id=128138200&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36DE45214783&id=128138586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36DE45214783&id=128138586&type=1
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资金等额置换的核查意见 

2021-11-18 600841.SH 上柴股份:关于使用部分募集资金向上汽红岩汽车有限公司增资以实施募投项目的公告  

2021-11-18 600841.SH 上柴股份:关于使用募集资金置换预先投入募投项目自筹资金的公告  

2021-11-18 600841.SH 
上柴股份:国泰君安证券股份有限公司关于上海柴油机股份有限公司使用募集资金置对子公

司上汽红岩汽车有限公司增资的核查意见 

2021-11-18 600148.SH 长春一东:关于控股股东变更暨国有股权无偿划转的提示性公告  

2021-11-17 002863.SZ 今飞凯达:关于可转债募投项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的公告  

2021-11-17 002863.SZ 今飞凯达:关于公司使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的公告  

2021-11-17 002863.SZ 
今飞凯达:财通证券股份有限公司关于浙江今飞凯达轮毂股份有限公司募投项目结项并将节

余募集资金永久补充流动资金的核查意见 

2021-11-17 002863.SZ 
今飞凯达:财通证券股份有限公司关于浙江今飞凯达轮毂股份有限公司使用部分闲置募集资

金暂时补充流动资金的核查意见 

2021-11-17 002048.SZ 宁波华翔:2021 年前三季度权益分派实施公告 

2021-11-17 603529.SH 爱玛科技:监事会关于公司 2021 年限制性股票激励计划（草案）的核查意见 

2021-11-17 603529.SH 爱玛科技:2021 年限制性股票激励计划实施考核管理办法  

2021-11-17 603529.SH 爱玛科技:2021 年限制性股票激励计划（草案） 

2021-11-17 603529.SH 
爱玛科技:上海荣正投资咨询股份有限公司关于爱玛科技集团股份有限公司 2021 年限制性股

票激励计划（草案）之独立财务顾问报告 

2021-11-17 603529.SH 
爱玛科技:关于爱玛科技集团股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划（草案）的法律意见

书 

2021-11-17 603529.SH 爱玛科技:2021 年限制性股票激励计划（草案）摘要 

2021-11-17 603529.SH 爱玛科技:2021 年限制性股票激励计划激励对象名单 

2021-11-16 300893.SZ 松原股份:关于调整公司 2021 年度日常关联交易预计的公告 

2021-11-16 300893.SZ 松原股份:国金证券股份有限公司关于公司调整 2021 年度日常关联交易预计的核查意见  

2021-11-16 300978.SZ 东箭科技:关于以现金方式收购广东维杰汽车部件制造有限公司 100%股权的公告 

2021-11-16 300978.SZ 
东箭科技:中信证券股份有限公司关于广东东箭汽车科技股份有限公司向银行申请并购贷款

并以标的公司股权质押,接受关联方担保暨关联交易的核查意见  

2021-11-16 002865.SZ 钧达股份:2021 年股票期权激励计划(草案) 

2021-11-16 002865.SZ 
钧达股份:北京植德律师事务所关于海南钧达汽车饰件股份有限公司 2021 年股票期权激励计

划的法律意见书 

2021-11-16 002865.SZ 钧达股份:2021 年股票期权激励计划(草案)摘要 

2021-11-16 002865.SZ 钧达股份:2021 年股票期权激励计划激励对象名单 

2021-11-16 002865.SZ 钧达股份:上市公司股权激励计划自查表 

2021-11-16 002865.SZ 
钧达股份:上海荣正投资咨询股份有限公司关于海南钧达汽车饰件股份有限公司 2021 年股票

期权激励计划(草案)之独立财务顾问报告 

2021-11-16 002865.SZ 钧达股份:2021 年股票期权激励计划实施考核管理办法  

2021-11-16 002920.SZ 德赛西威:监事会关于 2021 年限制性股票激励计划激励对象名单的公示情况说明及核查意见  

2021-11-16 002920.SZ 德赛西威:关于公司对外投资暨关联交易完成的公告 

2021-11-16 002684.SZ *ST 猛狮:关于筹划重大资产重组的进展公告 

2021-11-16 002488.SZ 金固股份:关于公司实际控制人协议转让部分股份暨权益变动的提示性公告  

2021-11-16 002488.SZ 金固股份:关于终止公司实际控制人股权转让框架性协议的公告  

2021-11-16 002488.SZ 金固股份:关于与邕宁区人民政府签订阿凡达低碳车轮项目投资协议的公告  

2021-11-15 300201.SZ 海伦哲:关于公司股东被司法拍卖的股份完成过户暨权益变动的提示性公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=36DE45214783&id=128138586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31F0E1864783&id=128138196&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=31F0E1794783&id=128138584&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3160B2654783&id=128138172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3160B2654783&id=128138172&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0C317E8477F&id=128136938&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1207DD64758&id=128132444&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1207DC64758&id=128132440&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1030CD34758&id=128132438&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C1030CD34758&id=128132438&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C045F7524758&id=128132074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C045F7524758&id=128132074&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AF9B487D46D2&id=128105688&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88C6D21C46C3&id=128099036&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=847C65C746C3&id=128099032&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88C6D21F46C3&id=128098788&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=847C65CE46C3&id=128098784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=847C65CE46C3&id=128098784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=900F96DE46C3&id=128098794&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=900F96DE46C3&id=128098794&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=887B1FBA46C3&id=128098778&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=88C6D21546C3&id=128098782&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0C489FCD46BA&id=128092286&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=09F5159F46BA&id=128092630&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=02089D814671&id=128066690&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=052C9CF14671&id=128066700&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=052C9CF14671&id=128066700&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E6F87BF460A&id=128053976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2E6F87BF460A&id=128053976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2CAD2083460A&id=128053968&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2CAD2083460A&id=128053968&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B961DA8460A&id=128053972&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2CAD2082460A&id=128053638&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=309E265E460A&id=128053980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=37D512D4460A&id=128053988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=37D512D4460A&id=128053988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2B961D9E460A&id=128053962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8413329545FB&id=128049034&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7F52259445FB&id=128049014&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CEFD468D45EE&id=128043244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CEFD468D45EE&id=128043244&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=87D04EAF45EC&id=128042612&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8C85887645EC&id=128042620&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8C85886F45EC&id=128042610&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=30FB96954614&id=128056772&type=1
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2021-11-15 000951.SZ 
中国重汽:摩根士丹利证券(中国)有限公司关于山东重工集团有限公司豁免要约收购中国重

汽集团济南卡车股份有限公司股份的 2021 年三季度度持续督导意见 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

国民经济持续稳定恢复，企业生产经营活动总体延续稳步扩张态势，虽然汽车行业仍然面临下行压力，

但是汽车行业整体向好的趋势不变。同时，乘用车市场消费结构持续优化，自主品牌逐步崛起，豪华车持

续领跑市场，新能源汽车渗透率稳步提升，不乏结构性投资机会。 

我们认为 2021 下半年，汽车行业选股建议关注 2 条主线： 

➢ 一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

➢ 二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件

国产化进程，进而带动产业链受益。 

短期来看： 

行业方面，广州车展本周开幕，智能化电气化成为车展一大亮点。随着汽车品质与平均售价的不断提

升，智能化将逐渐成为车辆的溢价重要因素，率先布局智能化、电气化的整车企业将获得更大优势。新能

源车方面，目前在基础设施较为完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新能源车在今年年末渗

透率还将逐步提升。建议关注新能源产业链、新车发布频繁的乘用车标的等，如：欣旺达、法拉电子、中

鼎股份、杉杉股份、长城汽车、上汽集团。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6B5DC22745C6&id=128033550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6B5DC22745C6&id=128033550&type=1
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5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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