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[Table_Title] 
社会服务 

疫情收尾行业反弹 多国放松入境限制 

  [Table_Summary] 报告摘要 

 行业观点及投资建议 

本周 A 股小幅上涨，休闲服务行业小幅跑赢大盘。旅行社继续受

国际旅游恢复预期的提振涨幅居前，旅游业受国内疫情好转的影响反

弹，酒店行业在上周大涨后本周调整， 免税业小幅上涨。 

国内本轮疫情处于收尾阶段，行业有望继续反弹。本轮疫情始于

10 月中旬，扩散至全国 21 个省，造成跨省团队游基本停滞，行业从 10

月下旬开始调整，近期国内疫情控制明显好转，板块开始触底回升，预

计下周仍处于反弹行情，重点关注免税、酒店业的投资机会。 

海外多国开始陆续放松入境限制。随着全球新冠疫苗接种量突破

70 亿剂次，美国、加拿大、澳大利亚及很多亚洲国家针对疫情控制较

好地区放开旅游入境限制，要求入境者在完成疫苗接种及提供核酸检测

证明的前提下，无需隔离即可入境。国内疫苗全程接种人群覆盖率

76.3%，疫苗接种人群覆盖率 86.9%，随着国内疫情的普及，国际旅游

有望逐步恢复。 

投资建议：持续看好国内免税行业的发展空间，继续推荐中国中

免。此外，重点推荐细分子行业龙头科锐国际、首旅酒店、宋城演艺、

西藏旅游。 

 

 板块行情 

本期（11 月 8日-11 月 12 日），休闲服务行业指数上涨 0.64%，

同期沪深 300 指数上涨 0.95%，休闲服务行业指数跑输沪深 300 指数

0.31pct,在 28 个申万一级行业中排名第 23。五个细分子行业涨跌互

现，幅度依次为：酒店指数（+12.87%），餐饮指数（+7.83%），景点

指数（+5.7%），旅游综合指数（-2.34%），其他休闲服务指数（-0.6%）。

本周重点关注的个中涨幅最大的三只个股分别为国旅联合（+18.23%）、

首旅酒店（+15.61%）、锦江酒店（+13.38%）；跌幅最大的三只个股分

别为，*ST 海创（-5.52%）、科锐国际（-3.42%）、中国中免（-3.13%）。 

 

 风险提示：系统性风险，疫情风险、政策推进、企业经营情况低于

预期等风险。 

 

 
 

 走势对比 

 

[Table_IndustryList]  子行业评级 

本地生活服务 看好 

酒店餐饮 看好 

旅游及景区 看好 

旅游综合 看好  
 

[Table_CompanyInfo]  推荐公司及评级 
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一、 行业观点及投资建议 

本周A股小幅上涨，休闲服务行业小幅跑赢大盘。旅行社继续受国际旅游恢复预

期的提振涨幅居前，旅游业受国内疫情好转的影响反弹，酒店行业在上周大涨后本周

调整， 免税业小幅上涨。 

国内本轮疫情处于收尾阶段，行业有望继续反弹。本轮疫情始于10月中旬，扩散

至全国21个省，造成跨省团队游基本停滞，行业从10月下旬开始调整，近期国内疫情

控制明显好转，板块开始触底回升，预计下周仍处于反弹行情，重点关注免税、酒店

业的投资机会。 

海外多国开始陆续放松入境限制。随着全球新冠疫苗接种量突破70亿剂次，美

国、加拿大、澳大利亚及很多亚洲国家针对疫情控制较好地区放开旅游入境限制，要

求入境者在完成疫苗接种及提供核酸检测证明的前提下，无需隔离即可入境。国内疫

苗全程接种人群覆盖率76.3%，疫苗接种人群覆盖率86.9%，随着国内疫情的普及，国

际旅游有望逐步恢复。 

投资建议：持续看好国内免税行业的发展空间，继续推荐中国中免。此外，重点

推荐细分子行业龙头科锐国际、首旅酒店、宋城演艺、西藏旅游。 

 

二、 板块行情 

年初以来（1月1日至今），申万休闲服务行业指数下跌14.43%，同期沪深300指

数下跌6.16%，休闲服务行业指数跑输沪深300指数8.27pct,在申万28个一级行业中排

名第25。 

本期（11月15日-11月19日），休闲服务行业指数上涨0.42%，同期沪深300指数

上涨0.03%，休闲服务行业指数跑赢沪深300指数0.39pct,在28个申万一级行业中排名

第16。五个细分子行业涨跌互现，幅度依次为：酒店指数（-2.64%），餐饮指数（-

1.6%），景点指数（-0.66%），旅游综合指数（+1.03%），其他休闲服务指数

（+0.69%）。本周重点关注的个中涨幅最大的三只个股分别为众信旅游

（+13.26%）、长白山（+12.64%）、桂林旅游（+6.14%）；跌幅最大的三只个股分别

为，零点有数（-11.11%）、首旅酒店（-3.4%）、锦江酒店（-3.37%）。 

 

[Table_IndustryLv1] 图表 1本周，申万一级子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2本月，申万一级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

三、 行业观点 

事件： 途牛 Q3 营收 1.146 亿元，同比下滑 7.2%。途牛旅游网（Nasda:TOUR）今日发布了

截至 9月 30 日的 2021 年第三季度财报，净营收为 1.146 亿元人民币，同比下滑

7.2%。净亏损为 3660 万元人民币，而上年同期净亏损 6210 万元人民币。不按美国

通用会计准则，净亏损 3090 万元人民币。 

事件： 2021 年第三季度全国旅行社国内旅游组织 1655.37 万。2021 年第三季度全国旅行

社国内旅游组织 1655.37 万人次，4621.12 万人天，同比下降 16.02%、7.20%，接

待 2197.90 万人次、5037.12 万人天，同比下降 16.42%、11.08%。 

事件： 日本计划将每日入境人数上限增至五千人。关于日本政府作为新冠疫情边境口岸对

策设置的每日入境人数限制，17 日获悉，基本决定从 26 日起放宽，把上限从目前

的 3500 人增至 5000 人。日本政府认为由于机场的检测能力已经增强，扩大入境名

额导致疫情蔓延的可能性较低。 
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事件： 上海乐高乐园度假区正式宣布开工，计划 2024 年开园。继四川和深圳乐高乐园开

工后，11 月 17 日，中国第三家乐高乐园——上海乐高乐园度假区也正式宣布开

工，位置在金山区枫泾镇东部，占地面积达 31.8 万平方米，预计于 2024 年开园。 

事件： 格林酒店 Q2 营收环比上升 43.9%，新开酒店 201 家。11 月 16 日，格林酒店集团公

布了第二季度财报。二季度新开 201 家酒店，超去年新开 111 家以及 2019 年新开

134 家，收益恢复连续六个季度高于行业平均水平。2021 年二季度，格林酒店营收

为 3.5 亿元，环比上升 43.9%，恢复至同期 160.7%；经营利润为 8,930 万元，同比

上升 42.5%；按照非美国通用会计准则，调整后归属于格林酒店的 EBITDA(息税折

旧摊销前利润)为 1.1 亿元人民币，同比上升 44.0%。 

事件： 文旅部：确认 120 个第一批国家级夜间文化和旅游消费集聚区。11 月 19 日，文化

和旅游部官网发布《关于公布第一批国家级夜间文化和旅游消费集聚区名单的通

知》。 

事件： 携程与温德姆深化全球战略合作。近日，携程集团和全球大型的酒店特许经营公司

温德姆酒店集团在上海举行会晤，双方就进一步深化全球战略合作达成了共识，并

签署全球战略合作协议，两家行业知名公司承诺将继续深化合作，共同推动旅游行

业的蓬勃发展。 

 

四、 公司新闻跟踪 

科 锐 国 际

（300662） 

关于特定股东减持计划数量过半、减持比例达到 1%暨减持计划提前实施完毕的公

告：公司近日收到特定股东天津奇特出具的《关于股份减持情况的告知函》。截至

本公告披露日，天津奇特此次减持计划数量已过半、减持比例达到 1%且已提前完

成本次减持计划。 

中 青 旅

（600138） 

为控股子公司提供担保的公告：中青博联整合营销顾问股份有限公司向招商银行

股份有限公司北京分行申请人民币 5,000 万元额度的银行综合授信。公司为该银

行综合授信提供担保。 

华 天 酒 店

（000428） 

关于持股 5%以上股东减持股份预披露公告：持有公司股票 232,500,000 股（占公

司总股本 22.82%）的股东湖南华信恒源股权投资企业（有限合伙）计划以集中竞

价交易方式减持公司股份不超过 1,000,000 股，占公司总股本 0.098%。 

中 国 中 免

（601888） 

关于香港联交所审议公司发行境外上市外资股（H股）的公告：香港联交所上市

委员会于 2021 年 11 月 16 日举行上市聆讯，审议公司发行境外上市外资股（H

股）并在香港联交所主板挂牌上市的申请。公司本次发行上市的保荐人已于 2021

年 11 月 17 日收到香港联交所向其发出的信函，该信函不构成正式的上市批准，

香港联交所仍有对公司的上市申请提出进一步意见的权力。 

 

五、行业数据 

图表 3：出境香港旅游人次及同比增长率  图表 4：出境澳门旅游人次及同比增长率 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 5：出境台湾旅游人次及同比增长率  图表 6：出境泰国旅游人次及同比增长率 

 

 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理  资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表 7：出境韩国旅游人次及同比增长率  图表 8：出境日本旅游人次及同比增长率 

 

 

 

料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 9：中国赴澳大利亚旅游人次及同比增长  图表 10：中国赴新加坡旅游人次及同比增长 

 

 

 

料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 11：三亚旅游过夜人数月度数据  图表 12：三亚旅游总收入月度数据 
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资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 

 

图表 13：全国餐饮收入月度数据  图表 14：全国餐饮限上企业收入月度数据 

 

 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理  资料来源：WIND，太平洋证券整理 
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六、个股涨跌、估值一览 

本期，社会服务行业的个股涨跌互见。其中，元隆雅图、开元教育、电科院涨幅

居前，分别为12.17%、8.66%、6.67%。 

图表 15 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2021 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

元隆雅图 12.17 2.94 14.49 11.6 

开元教育 8.66 (4.9) 81.58 (1.78) 

电 科 院 6.67 20.3 17.5 25.45 

华天酒店 5.94 (7.9) 5.51 (3.1) 

金陵体育 5.29 6.07 6.27 51.04 

安车检测 4.58 10.18 11.86 15.47 

君亭酒店 4.27 5.61 23.96 26.57 

力盛赛车 3.41 7.14 8.36 (62.8) 

中金辐照 2.55 7.02 6.93 20.89 

科锐国际 2.44 12.38 2.01 21.69 

本周涨跌幅后 10 

零点有数 (11.11) (12.15) 36.18 46.74 

易尚展示 (4.96) 22.18 76.46 28.56 

首旅酒店 (3.4) 8.74 5.56 (50.61) 

传智教育 (3.37) (6.98) 3.59 49.63 

视源股份 (3.36) (4.99) 1.41 12.69 

锦江酒店 (3.29) 13.4 2.34 1906.04 

中科云网 (2.43) 11.07 6.76 (192.47) 

*ST 东海 A (2.25) (3.07) 3.33 (200.58) 

ST 文 化 (2.16) 32.84 1.48 (5.69) 

锋尚文化 (1.95) 19.5 10.85 8.28 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 
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