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全球背景下的碳纤维供应分析 
——基础化工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：  

碳纤维是由聚丙烯腈（PAN）等有机纤维在高温环境下裂解碳化形成的含碳

量高于 90%的碳主链结构无机纤维。碳纤维是目前已大量生产的高性能纤维

中具有最高的比强度和最高的比模量的纤维，在航空航天、风电叶片、体育

休闲、交通建设等领域广泛应用。 

 全球碳纤维呈现垄断格局：2020年全球碳纤维运行产能达到 17万吨左右，

由于日本、美国碳纤维研发较早，工艺技术完备，产品性能较其他国家具有

优势，这也使得日本、美国占据了 40%左右的全球市场份额，呈现明显的垄

断格局。国外碳纤维企业主要包括日本东丽（TORAY）、日本东邦（TOHO）、

日本三菱丽阳（MITSUBISHI）、美国赫氏（HEXCEL）、美国卓尔泰克（ZOLTEK）

等 

 碳纤维国产替代有望加速：经过多年的不断摸索与技术攻坚，我国商业碳纤

维产品实现了从无到有的跨越式发展。2020 年我国碳纤维生产企业的产能

利用率大幅提升，国内一些头部的碳纤维企业产销率能够达到 77%及以上，

已经达到了 65%-90%的国际水平。同时，随着日本、美国加强了对碳纤维出

口的管控，碳纤维进口难度进一步较大，国内碳纤维的进口替代有望进一步

加速。 

 投资策略：受制于技术壁垒以及先发优势，日本和美国相关企业在碳纤维市

场，特别是高端市场呈现垄断格局。但是我国近几年已经在高性能碳纤维领

域取得了突破，与国外的差距逐渐缩小，尤其在进口受阻的背景下，未来碳

纤维的进口替代有望进一步加速，国内碳纤维企业迎来发展机遇。建议关注

掌握高端碳纤维生产技术的光威复材、中简科技等行业龙头。 

 

市场回顾： 

 板块表现：本周中信基础化工板块上涨 1.86%，上证综合指数成份上涨

1.89%，同期上证综合指数相比，基础化工板块落后 0.03 个百分点。子板

块方面，本周基础化工子板块以上涨为主，其中氯碱、粘胶、绵纶、食品及

饲料、膜材料等子板块涨幅居前；磷肥及磷化工、碳纤维、氟化工、轮胎。

橡胶助剂、复合肥等子板块跌幅居前。 

 个股涨跌幅：本周基础化工板块领涨个股包括镇洋发展、苏博特、裕兴股份、

阳煤化工、晨化股份等；领跌个股包括争光股份、永太科技、建业股份、隆

华新材、彤程新材等。 

 

风险提示：国际油价波动的风险，全球疫情反复的风险等。 
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1. 每周一谈：全球背景下的碳纤维供应分析 

碳纤维是由聚丙烯腈（PAN）等有机纤维在高温环境下裂解碳化形成的含碳量高于

90%的碳主链结构无机纤维。碳纤维具备出色的力学性能和化学稳定性，密度比铝

低、强度比钢高，是目前已大量生产的高性能纤维中具有最高的比强度和最高的比

模量的纤维，具有质轻、高强度、高模量、导电、耐高温、膨胀系数小等一系列优

良性能，在航空航天、风电叶片、体育休闲、压力容器、交通建设等领域广泛应用。 

按照每束碳纤维中单丝根数，碳纤维可以分为小丝束和大丝束两大类别。小丝束碳

纤维以 1K、3K、6K 为主，后来渐发展出 12K 和 24K。小丝束碳纤维性能优异但价

格较高，一般用于航天军工等高科技领域以及体育用品中产品附加值较高的产品，

包括飞机、导弹、火箭、卫星和钓鱼杆、高尔夫球杆等产品。大丝束包括 48K、50K、

60K 等，大丝束产品性能相对较低但制备成本也较低，因此往往运用于土木建筑、

交通运输和风电叶片等工业领域。 

1.1 全球碳纤维呈现垄断格局 

国外碳纤维起步比较早，20 世纪中叶发达国家开始研究碳纤维，到了 20 世纪 80

至 90 年代，碳纤维在民用航空领域的推动下快速发展；进入 21 世纪后，其应用领

域进一步拓展至汽车、风力发电、体育用品等民用领域。随着应用领域的扩大，碳

纤维的市场需求大幅增加，碳纤维产业日趋成熟。 

2020 年全球碳纤维运行产能达到 17 万吨左右，其中日本、美国占据了 40%左右

的全球市场份额，呈现明显的垄断格局。主要由于日本、美国碳纤维研发较早，工

艺技术完备，产品性能较其他国家具有一定优势，其中日本碳纤维产业在小丝束碳

纤维市场领先，获得了航空航天领域的诸多订单，例如日本东丽深度参与了波音复

合材料的研发与批产，也是空中客车公司稳定的供货商。根据前瞻产业研究院统计

的数据，2017 年日本企业在小丝束碳纤维市场中的占有率达到 49%。而美国碳纤

维产业在大丝束研发中取得突破性成果，凭借自身地理、技术以及应用优势，吸引

大量碳纤维上游生产企业在本土投资，加强与下游企业的合作，深化技术互利共享，

2017 年美国企业在大丝束碳纤维市场中的占有率达到 58%。国外碳纤维企业主要

包括日本东丽（TORAY）、日本东邦（TOHO）、日本三菱丽阳（MITSUBISHI）、美

国赫氏（HEXCEL）、美国卓尔泰克（ZOLTEK）等。 

图1：全球碳纤维运行产能分布 

 

资料来源：赛奥碳纤维技术，申港证券研究所 



化工行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 10 证券研究报告 

1.2 碳纤维国产替代有望加速 

我国碳纤维的商业化历程起步于上世纪 90 年代，经过多年的不断摸索与技术攻坚，

我国商业碳纤维产品实现了从无到有的跨越式发展。2008 年以国有企业为主的大

量工业企业涌入碳纤维行业，但大多数企业在一些关键技术无法突破，生产线运行

及产品质量极不稳定，导致“有产能，无产量”的现象出现。随着国内碳纤维生产

制造企业工艺设备的逐步成熟，我国碳纤维行业的产销率稳步上升。2017 年我国

理论产能达到 2.60 万吨，实际产量仅为约 7,000 吨，产能利用率仅 27%。2020 年

我国碳纤维生产企业的产能利用率大幅提升，理论产能 3.62 万吨，销量为 1.85 万

吨，产能利用率为 51.04%，而国内一些头部的碳纤维企业产销率能够达到 77%及

以上，已经达到了 65%-90%的国际水平。 

图2：国内碳纤维供应情况（千吨） 

 

资料来源：《2020 全球碳纤维复合材料市场报告》，申港证券研究所 

从进口来看，受国内碳纤维产能不足等因素影响，碳纤维进口依存度较高，其中2020

年进口碳纤维 3.04 万吨，占需求量的 62%。但是受全球新冠疫情的影响，全球贸

易整体受到较大冲击，国外碳纤维出口大幅减少，尤其是 2020 年下半年以来，日

本、美国加强了对碳纤维出口的管控，导致进口难度进一步较大。比如 2020 年 12

月 22 日，因日本东丽子公司出口碳纤维流入了未获日本《外汇及外国贸易法》许

可的中国企业，日本经济产业省对该公司实施了行政指导警告，要求东丽子公司防

止再次发生此类事件，并彻底做好出口管理；2021 年 2 月 24 日，美国总统拜登签

署了行政命令，在联邦机构间展开为期 100 天的审查，以解决四个关键产品供应链

中的漏洞，其中包括碳纤维，主要目标是增强供应链的弹性，以保护美国免于未来

面临关键产品短缺。在上述背景下，2021 年 3 月发布的《中华人民共和国国民经

济和社会发展第十四个五年规划和 2035 年远景目标纲要》中提出要加强碳纤维及

其复合材料的研发应用、加快先进航空发动机关键材料的技术认证等。随着利好政

策的推动以及国内相关企业的技术突破，未来碳纤维的进口替代有望进一步加速。 

综合来看，受制于技术壁垒以及先发优势，日本和美国相关企业在碳纤维市场，特

别是高端市场呈现垄断格局。但是我国近几年已经在高性能碳纤维领域取得了突破，

与国外的差距逐渐缩小，尤其在进口受阻的背景下，未来碳纤维的进口替代有望进

一步加速，国内碳纤维企业迎来发展机遇。建议关注掌握高端碳纤维生产技术的光

威复材、中简科技等行业龙头。 
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2. 化工板块股票市场行情 

2.1 板块表现 

本周中信基础化工板块上涨 1.86%，上证综合指数成份上涨 1.89%，同期上证综合

指数相比，基础化工板块落后 0.03 个百分点。 

子板块方面，本周基础化工子板块以上涨为主，其中氯碱、粘胶、绵纶、食品及饲

料、膜材料等子板块涨幅居前；磷肥及磷化工、碳纤维、氟化工、轮胎。橡胶助剂、

复合肥等子板块跌幅居前。 

图3：基础化工子行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：wind,申港证券研究所 

2.2 个股涨跌幅 

本周基础化工板块领涨个股包括镇洋发展、苏博特、裕兴股份、阳煤化工、晨化股

份等；领跌个股包括争光股份、永太科技、建业股份、隆华新材、彤程新材等。 

表1：本周基础化工行业个股涨跌幅（%） 

序号 证券代码 证券简称 周涨幅 证券代码 证券简称 周跌幅 

1 603213.SH 镇洋发展 61.01 301092.SZ 争光股份 -19.66 

2 603916.SH 苏博特 25.86 002326.SZ 永太科技 -19.38 

3 300305.SZ 裕兴股份 22.89 603948.SH 建业股份 -18.09 

4 600691.SH 阳煤化工 19.05 301149.SZ 隆华新材 -16.76 

5 600091.SH *ST 明科 18.71 603650.SH 彤程新材 -16.74 

6 300610.SZ 晨化股份 17.03 301065.SZ 本立科技 -13.96 

7 000420.SZ 吉林化纤 16.57 002096.SZ 南岭民爆 -13.86 

8 688269.SH 凯立新材 16.09 000422.SZ 湖北宜化 -13.83 

9 300225.SZ 金力泰 15.91 600096.SH 云天化 -12.88 

10 600423.SH 柳化股份 15.63 688359.SH 三孚新科 -12.66 

资料来源：wind,申港证券研究所 
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3. 重点化工产品价格及价差走势 

3.1 聚氨酯系列产品 

图4：纯 MDI 价格走势  图5：聚合 MDI 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

3.2 PTA-POY 产业链 

图6：PTA 价格走势  图7：POY 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.3 氯碱（PVC/烧碱） 

图8：电石法 PVC 价格走势  图9：乙烯法 PVC 价格走势 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 
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市场价(中间价):纯MDI(桶装):华东地区
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市场价(中间价):聚合MDI(桶装):华东地区
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3.4 化肥 

图10：尿素价格走势  图11：复合肥价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.5 橡胶 

图12：天然橡胶 

 

资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.6 纯碱 

图13：轻质纯碱价格走势  图14：重质纯碱价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

3.7 钛白粉 

图15：钛白粉价格走势 
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资料来源：wind,申港证券研究所 

 

3.8 其他产品 

图16：甲醇价格走势  图17：醋酸价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

图18：烧碱价格走势  图19：液氯价格走势 

 

 

 

资料来源：wind,申港证券研究所  资料来源：wind,申港证券研究所 

 

 

4. 风险提示 

国际油价波动的风险，全球疫情反复的风险，贸易政策变化的风险等。 
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风险提示 
 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构
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