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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

迪士尼 CEO：元宇宙是迪士尼的未来 

苹果效仿奈飞，推出首部韩国电视剧《头脑博士》 

喜马拉雅 123 狂欢节将打造首台音频内容平台晚会 

 上市公司重要公告 

*ST 长动：三季报业绩更正报告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.34%，文化传媒行业上涨 1.85%，行业跑

赢市场 1.51 个百分点，位列中信 30 个一级行业中上游；子行业中媒体上涨

0.2%，广告营销上涨 3.7%，文化娱乐上涨 0.07%，互联网媒体上涨 7.74%。 

个股方面，川网传媒、利欧股份和*ST 游久本周领涨，中文在线、天舟文化

和*ST 长动本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，受元宇宙题材的影响，手游板块继续表现出内

部轮动的行情特征。结合行业三季报分析，我们认为传媒行业基本面进入底

部回升区间，行业 21 年整体的三季报业绩同比改善明显，建议根据继续关注

基本面改善较为明显的出版和广告两个细分子行业；此外元宇宙题材对手游

行业的估值形成拉动作用，建议投资者持续关注业绩增长稳定+持续受益的相

关公司。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒

（002027）、蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、昆仑万维（300418）、

中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期、黑天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 迪士尼 CEO：元宇宙是迪士尼的未来 

钛媒体 11 月 16 日消息，迪士尼 CEO Bob Chapek 周一与卡夫集团 CEO Robert 

Kraft 在波士顿举行了一场对谈，双方谈到了元宇宙问题，Chapek 暗示元宇宙将

是迪士尼的未来。他称迪士尼乐园加上 Disney+数字平台使该公司具备了无可匹

敌的元宇宙构建能力。他相信元宇宙是下一代的发展方向。他还畅想了未来，称

粉丝们有望在元宇宙中与迪士尼公主共进午餐。 

资料来源：钛媒体 

1.2 苹果效仿奈飞，推出首部韩国电视剧《头脑博士》 

继奈飞(NFLX.O)推出的《鱿鱼游戏》大热之后，苹果(AAPL.O)于本月推出了其

首部韩语原创电视剧《头脑博士》，以配合其在韩国推出的 Apple TV+流媒体服

务。据了解，苹果于 11 月 4 日在韩国推出 Apple TV+，同日，《头脑博士》在

该流媒体服务上首发亮相。然而，目前 Apple TV+远远落后于其在韩国的竞争对

手奈飞。奈飞多年来一直在提供授权和原创的韩国内容。 

资料来源：钛媒体 

1.3 喜马拉雅 123 狂欢节将打造首台音频内容平台晚会 

钛媒体 11 月 18 日消息，喜马拉雅将在今年 123 狂欢节期间打造名为《喜马拉雅

之夜·2021 幻音之旅》的音频晚会，也是音频内容平台打造的首台晚会，播出时

间为 12 月 3 日 19:30，平台为喜马拉雅、爱奇艺、咪咕、斗鱼。晚会以古籍《山

海经》为框架，打破传统舞台呈现样式，讲述一个探寻声音意义的故事。123 狂

欢节是喜马拉雅于每年 12 月 3 日前后举办的在线内容消费盛会，被称为“知识

文化领域的双 11”。2016 年，喜马拉雅开启首届 123 狂欢节，当年也成为内容

消费元年。 

资料来源：钛媒体 



                                      传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的声明                                                           5 of 8 

 

2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000835 *ST 长动 三季报业绩更正报告 

长城国际动漫游戏股份有限公司发布了更正后的三季度报告，归母净利润由

-4645.25 万元更正为-4648.43 万元；扣非后规模净利润由-4645.25 万元更正为

-1724.60 万元，基本每股收益由-0.1422 元/股更正为-0.1423 元/股。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.34%，文化传媒行业上涨1.85%，行业跑赢市

场 1.51 个百分点，位列中信 30 个一级行业中上游；子行业中媒体上涨 0.2%，

广告营销上涨 3.7%，文化娱乐上涨 0.07%，互联网媒体上涨 7.74%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，川网传媒、利欧股份和*ST 游久本周领涨，中文在线、天舟文化和*ST

长动本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

川网传媒 32.97 中文在线 -15.41 

利欧股份 27.16 天舟文化 -9.9 

*ST 游久 23.4 *ST 长动 -9.33 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现活跃，受元宇宙题材的影响，手游板块继续表现出内部轮

动的行情特征。结合行业三季报分析，我们认为传媒行业基本面进入底部回升区

间，行业 21 年整体的三季报业绩同比改善明显，建议根据继续关注基本面改善

较为明显的出版和广告两个细分子行业；此外元宇宙题材对手游行业的估值形成

拉动作用，建议投资者持续关注业绩增长稳定+持续受益的相关公司。综上我们

继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色光标

（300058）、盛天网络（300494）、昆仑万维（300418）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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