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2021年第46周周报：行业产能去化养猪股投资价值逐步凸显，关注种业近期政策持续推出情况  
 

1、生猪养殖产业链：行业产能去化，养猪股投资价值逐步凸显。 

本周猪价小幅上涨，根据猪易网，11 月 20 日生猪价格 18.06 元/公斤，较上周上涨 0.68 元/公斤。根

据涌益数据，本周全国平均出栏体重为 126.42 公斤，周涨幅 0.44%，月涨幅 3.44%；本周仔猪市场销

售均价为 373 元/头，较上周均价上涨 21 元/头，生猪市场震荡不止，补栏观望情绪增加，实际成交

有限；二元母猪市场报价为 1632 元/头，较上周均价上涨 50 元/头，周内补栏仍以观望居多。 

我们认为，短期看，受季节性消费增加等因素，预计猪价短期或震荡小幅反弹，或带动部分区域零

星补栏意愿；中长期来看，行业能繁母猪开始逐步去化，当前猪周期筑底已较为明确，养猪股低估

值可提供安全边际，养猪股投资价值逐步凸显！标的上：【牧原股份】（具有成本优势，成长稳健）、

【温氏股份】（成长弹性高，充足的母猪存栏为明年出栏量奠定基础，且成本仍有下降空间），其

次【中粮家佳康】【傲农生物】【新希望】【天邦股份】【天康生物】【唐人神】【正邦科技】等 

2、种子板块：转基因种子关键政策落地，关注近期政策持续推出情况。 

继 11 月 12 日晚农业农村部发布关于《农业农村部关于修改部分种业规章的决定（征求意见稿）》

后，我们认为因短期资金在政策落地后撤出，周一板块出现明显调整，后半周板块即恢复上涨。我

们认为，转基因品种审定办法的出台是转基因种子商业化的关键步骤，并非短期主题炒作，转基因

种子销售有望在 1 年内达成，推荐关注板块后续政策对行业带来的改善，例如《种子法》出台、《种

业振兴行动方案》发布等。我们认为重视研发投入、创新能力强、管理规范特别是转基因技术储备

丰富的公司有望较快获得相关资质、提交审定，在未来转基因种业市场取得先发优势。 

继续重点推荐：【隆平高科】（参股公司转基因技术储备丰富，传统品种和渠道优势突出）、【大

北农】（转基因技术领先，大北农生物转基因玉米扩区面积最广）、【登海种业】（玉米种子龙头，

有望把握转基因玉米机遇）、【荃银高科】（业务质地好，背靠先正达集团，有望实现跃进式发展）。 

3、继续重点推荐农业白马：核心竞争力强，长期配置价值突显。 

1）【圣农发展】: 公司是国内白羽肉鸡龙头，食品端 2B+2C 双向突破，双十一期间 C 端表现亮眼。

10 月 20 日-11 月 11 日双十一活动期间，圣农发展销售额达 1952 万元，yoy+186%，对比泰森销售

额 yoy-24%、鲨鱼菲特-34%、正大+63%、凤祥+114%，圣农同比增速大幅领先，战绩显著（淘宝数据）。

此外，双十一期间，公司嘟嘟翅、脆皮炸鸡川辣原味、脆皮炸鸡单品淘系销售额位列单品排名第 1、

4、5 名（第 2 为鲨鱼菲特速食鸡胸肉、第 3 为优型沙拉鸡胸肉健身即食），公司爆品推广策略卓有

成效，消费者对于公司品牌认知度持续提升。 

2）【海大集团】: 优质大白马，α与β双升。主业饲料市占率有望加速提升，盈利能力逐步提升，

叠加动保种苗进展，业绩快速增长可期，重点推荐。 

3）【生物股份】: 动保市场化机遇到来，公司进入研发和产品驱动新阶段。 

4、宠物产业链：宠物食品长坡厚雪，看好国货趁势崛起。 

持续推荐【中宠股份】（国内市场实现从 0 到 1，长期成长值得期待）、【佩蒂股份】（海外业务持

续高增，全面发力国内市场）。 

风险提示：政策风险；疫病风险；农产品价格波动；极端天气；进口变动 
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1. 农业板块重点推荐： 

1.1. 生猪养殖产业链：行业产能去化，养猪股投资价值逐步凸显。 

本周猪价小幅上涨，根据猪易网，11 月 20 日生猪价格 18.06 元/公斤，较上周上涨 0.68

元/公斤。根据涌益数据，本周全国平均出栏体重为 126.42 公斤，周涨幅 0.44%，月涨幅
3.44%；本周仔猪市场销售均价为 373 元/头，较上周均价上涨 21 元/头，生猪市场震荡不
止，补栏观望情绪增加，实际成交有限；二元母猪市场报价为 1632 元/头，较上周均价上
涨 50 元/头，周内补栏仍以观望居多。 

我们认为，短期看，受季节性消费增加等因素，预计猪价短期或震荡小幅反弹，或带动部
分区域零星补栏意愿；中长期来看，行业能繁母猪开始逐步去化，当前猪周期筑底已较为
明确，养猪股低估值可提供安全边际，养猪股投资价值逐步凸显！标的上：【牧原股份】
（具有成本优势，成长稳健）、【温氏股份】（成长弹性高，充足的母猪存栏为明年出栏
量奠定基础，且成本仍有下降空间），其次【中粮家佳康】【傲农生物】【新希望】【天
邦股份】【天康生物】【唐人神】【正邦科技】等 

 

国家统计局：猪肉价格同比还在下降 居民消费价格将保持温和上涨态势。11 月 15 日，国
新办召开新闻发布会，国家统计局新闻发言人、国民经济综合统计司司长付凌晖回应了关
于滞胀问题。 

付凌晖表示，总的来看，由于受到三季度疫情和汛情等因素的冲击，经济增速有所放缓，
同时国际大宗商品价格的上涨带来的输入性影响和国内部分能源、原材料产品的供给偏紧，
也造成了工业生产者出厂价格涨幅扩大，看起来好像出现了一些滞胀的表象。但是这种情
况是受到短期冲击因素造成的，是一种阶段性的状况。 

付凌晖指出，从 10 月份主要指标情况来看，生产和需求主要指标的两年平均增速，多数
是有所回升的。同时，市场保供稳价的力度在加大，部分能源产品供给偏紧的状况也在逐
步得到改善，这些都有利于经济的稳定增长。从物价情况来看，尽管国际能源价格上涨带
来的输入性影响还在持续，但是国内各方面加大增产增供的力度，增加对企业财政和金融
的支持力度，这些都有利于降低生产价格上涨的压力，减轻 PPI 向 CPI 传导。 

付凌晖指出，下阶段，我国粮食生产有望再获丰收，生猪产能目前总体上恢复，猪肉价格
同比还在下降，将拉低 CPI 的涨幅。同时，从工业和服务业供给的整体情况来看，市场供
应还比较充足，CPI 不具备大幅上涨的基础。综合这些情况来看，我国经济有望继续稳定
恢复，居民消费价格仍将保持温和上涨的态势。 

 

1.2. 种子板块：转基因种子关键政策落地，关注近期政策持续推出情况。 

继 11 月 12 日晚农业农村部发布关于《农业农村部关于修改部分种业规章的决定（征求意
见稿）》后，因短期资金在政策落地后撤出，周一板块出现明显调整，后半周板块即恢复
上涨。我们认为，转基因品种审定办法的出台是转基因种子商业化的关键步骤，并非短期
主题炒作，转基因种子销售有望在 1 年内达成，推荐关注板块后续政策对行业带来的改善，
例如《种子法》出台、《种业振兴行动方案》发布等。我们认为重视研发投入、创新能力
强、管理规范特别是转基因技术储备丰富的公司有望较快获得相关资质、提交审定，在未
来转基因种业市场取得先发优势。 

继续重点推荐：【隆平高科】（参股公司转基因技术储备丰富，传统品种和渠道优势突出）、
【大北农】（转基因技术领先，大北农生物转基因玉米扩区面积最广）、【登海种业】（玉
米种子龙头，有望把握转基因玉米机遇）、【荃银高科】（业务质地好，背靠先正达集团，
有望实现跃进式发展）。 
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11 月 19 日，2021 中国农业农村科技发展高峰论坛暨中国现代农业发展论坛发布会在北京
举行，农业农村部副部长张桃林出席发布会并讲话。张桃林指出，党的十八大以来，在党
中央的坚强领导下，我国农业农村发展取得历史性成就，科技成为农业农村经济增长最重
要的驱动力。站在向第二个百年奋斗目标进军的新起点，要深刻认识农业农村科技的使命
担当，立足“保供固安全、振兴畅循环”的三农工作定位，加快推进农业科技自立自强，
为农业农村高质量发展提供有力支撑。在“突破”上把握战略方向，聚焦种子和耕地两个
要害，着力解决农业产业技术难题，确保把发展主动权牢牢掌握在手中。在“融合”上推
进战略一体，强化产学研深度融合，切实以科技强支撑产业强、经济强。在“重塑”上优
化战略布局，围绕农业基础前沿、新兴交叉学科、关键核心技术等供给，强化国家农业战
略科技力量。在“提升”上强化战略支撑，营造良好创新生态，加强农业科技人才队伍建
设。 

 

1.3. 继续重点推荐农业白马：核心竞争力强，长期配置价值突显。 

1）【圣农发展】: 公司是国内白羽肉鸡龙头，食品端 2B+2C 双向突破，双十一期间 C 端
表现亮眼。10月 20日-11月 11日双十一活动期间，圣农发展销售额达 1952万元，yoy+186%，
对比泰森销售额 yoy-24%、鲨鱼菲特-34%、正大+63%、凤祥+114%，圣农同比增速大幅领
先，战绩显著（淘宝数据）。此外，双十一期间，公司嘟嘟翅、脆皮炸鸡川辣原味、脆皮
炸鸡单品淘系销售额位列单品排名第 1、4、5 名（第 2 为鲨鱼菲特速食鸡胸肉、第 3 为优
型沙拉鸡胸肉健身即食），公司爆品推广策略卓有成效，消费者对于公司品牌认知度持续
提升。 

2）【海大集团】: 优质大白马，α与β双升。主业饲料市占率有望加速提升，盈利能力逐
步提升，叠加动保种苗进展，业绩快速增长可期，重点推荐。 

3）【生物股份】: 动保市场化机遇到来，公司进入研发和产品驱动新阶段。 

 

1.4. 宠物产业链：宠物食品长坡厚雪，看好国货趁势崛起。 

持续推荐【中宠股份】（国内市场实现从 0 到 1，长期成长值得期待）、【佩蒂股份】（海
外业务持续高增，全面发力国内市场）。
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2. 本周农业板块表现 

本周（2021 年 11 月 15 日-2021 年 11 月 19 日），农林牧渔行业-1.80%，同期沪深 300、
上证综指、深证成指变动分别为+0.03%、+0.60%、+0.32%。个股中，涨幅靠前的为：道道
全+19.73%、德利股份+13.96%、*ST 华资+13.64%、保龄宝+8.49%、中粮科技+7.76%、金丹
科技+7.28%、中宠股份+7.09%、*ST 华英+6.07%、普莱柯+5.66%、佩蒂股份+5.51%。  

图 1：上周行业内公司涨幅排名（%） 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

表 1：农业及子行业与大盘相对走势情况（％） 

2021/11/19 1 周 1 个月 3 个月 6 个月 1 年 

上证综指 0.60  -0.22  4.36  2.46  8.79  

农林牧渔 -1.87  7.07  17.45  -8.76  -5.72  

种子生产 -9.40  9.43  10.86  36.00  28.41  

粮食种植 -4.44  0.75  -2.53  -1.29  -24.07  

海洋捕捞 -1.48  -6.69  14.18  0.11  15.85  

水产养殖 -2.03  2.52  5.11  6.70  5.60  

林业 -1.02  -4.65  -1.59  6.56  3.20  

饲料 -1.43  5.94  16.10  -14.69  -23.18  

果蔬加工 -1.27  0.24  1.72  17.96  4.56  

粮油加工 1.10  -4.33  -4.65  -15.05  20.84  

农业综合 0.76  2.53  4.56  7.99  -12.75  

畜禽养殖 -1.85  11.13  33.16  -15.49  -1.64  

农业综合 0.76  2.53  4.56  7.99  -12.75  

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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3. 农业产业链动态 

3.1. 生猪产业链 

表 2：生猪产业链各环节价格情况 

 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 年初至今涨跌幅 

猪饲料      

    其中：育肥猪配合料（元/kg）  3.58  3.58 6.87% 0.00% 16.61% 

猪价      

    其中：出栏肉猪（元/kg） 17.15 17.62 -40.05% 2.74% 31.82% 

猪肉（元/kg） 24.66 25.40 -42.04% 3.00% 18.10% 

三元仔猪（元/公斤） 25.76 28.71 -67.32% 11.45% 11.71% 

二元母猪（元/公斤） 32.84 32.66 -56.45% -0.55% 13.24% 

猪料比      

    其中：猪料比价 4.80 4.92 -48.21% 2.50% -2.24% 

猪粮比价 6.51 6.58 -44.71% 1.08% -5.79% 

能繁母猪存栏量（万头）  4,459.00  4,459.00 106.05% 0.00% 45.81% 

资料来源：农业农村部，wind，天风证券研究所。备注：能繁母猪存栏量为截至 9 月的数据。 

  

图 2：能繁母猪存栏量（万头）  图 3：二元母猪价格（元/头） 

 

 

 

资料来源：农业农村部、天风证券研究所。备注：能繁母猪存栏量为截至 9

月的数据。 

 资料来源：中国政府网、天风证券研究所。 

图 4：仔猪价格走势（元/公斤）  图 5：出栏肉猪价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业信息网、天风证券研究所  资料来源：中国畜牧业信息网、天风证券研究所 

图 6：普通猪肉价格（元/公斤）  图 7：全国猪用配合料价格走势（元/kg） 
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资料来源：中国畜牧业信息网、天风证券研究所  资料来源：wind、天风证券研究所。 

 

3.2. 禽业产业链 

表 3：肉禽产业链各环节价格情况 

 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

禽饲料     

    其中：肉鸡配合饲料（元/吨） 3,670.00 3,670.00 8.26% 0.00% 

禽苗     

    其中：山东潍坊肉鸡苗（元/羽） 1.25 2.00 -42.86% 60.00% 

          泰安六和鸭苗（元/羽） 3.00 3.20 18.52% 6.67% 

          河南南阳鸭苗（元/羽） 3.00 3.20 23.08% 6.67% 

禽肉     

    其中：山东潍坊（元/斤） 3.80 4.00 -1.23% 5.26% 

          河南新乡（元/斤） 3.75 3.97 -2.70% 5.87% 

          白条鸡大宗价（元/公斤）  13.80   13.80  -4.83% 0.00% 

          山东烟台肉鸡苗（元/羽） 1.30 2.10 -44.00% 61.54% 

          山东青岛鸡苗（元/羽） 1.10 1.70 -49.25% 54.55% 

          潍坊乐港鸭苗（元/羽） 3.10 3.30 22.22% 6.45% 

资料来源：农业农村部，鸡病专业网，博亚和讯、中国畜牧业协会、天风证券研究所。其中，肉鸡配合饲料为截至 11 月 10 日数据。 

 

图 9：祖代鸡存栏量（万套）  图 10：父母代鸡存栏量（万套） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所。备注：祖代鸡存栏量

为截至 11 月 14 日的数据。 

 资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所。父母代鸡存栏量为

截至 11 月 14 日的数据。 

图 11：父母代鸡苗价格（元/套）  图 12：商品代鸡苗价格（元/羽） 
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资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所。备注：父母代鸡苗

价格为截至 11 月 14 日的数据。 

 资料来源：中国畜牧业协会、天风证券研究所。商品代鸡苗价格为

截至 11 月 14 日的数据。 

图 13：全国肉毛鸡价格走势 （元/只）  图 14：白条鸡价格走势 （元/公斤） 

 

 

 

资料来源：博亚和讯、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所。 

图 15：肉鸡养殖利润 （元）  图 16：泰安六和鸭苗（元/羽） 

 

 

 

资料来源：博亚和讯、天风证券研究所。 

 

 资料来源：博亚和讯、天风证券研究所 

3.3. 大豆产业链 

表 4：大豆产业链各环节价格情况 

 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

大豆价格（元/吨）     

    其中：大连港口现货价 4,620.00 4,620.00 29.41% 0.00% 

广东港口现货价 4,680.00 4,680.00 31.83% 0.00% 

压榨利润（元）     

    其中：广东 -161.05 -102.65 -121.71% 36.26% 
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          山东 -181.05 -122.65 -125.94% 32.26% 

豆类产品（元/吨）     

    其中：豆油全国均价 10,272.63 10409.47 24.64% 1.33% 

          豆粕全国均价 3,449.14 3,474.86 6.57% 0.75% 

资料来源：wind，天风证券研究所   

 

图 17：全国豆粕价格（元/吨）  图 18：全国豆油价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

图 19：进口大豆港口现货价（元/吨）  图 20：进口大豆油厂压榨利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

3.4. 玉米产业链 

表 5：玉米产业链各环节价格情况 

 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

玉米价格（元/吨）     

    其中：大连港口 2,630.00 2,625.00 3.75% -0.19% 

          蛇口港口 2,920.00 2,890.00 12.02% -1.03% 

进口玉米到岸价： 2,348.79 2,315.93 -9.52% -1.40% 

淀粉（元/吨）     

    其中：吉林长春 3,600.00 3,600.00 22.03% 0.00% 

          山东潍坊 3,800.00 3,680.00 15.00% -3.16% 

酒精（元/吨）     

    其中：吉林 6,550.00 6,550.00 3.97% 0.00% 

          山东 6,900.00 6,900.00 0.00% 0.00% 

赖氨酸（元/吨）  11,880.00   13240.00  59.42% 11.45% 

资料来源：玉米网，天风证券研究所 



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

 

图 21：玉米现货均价（元/吨）  图 22：玉米酒精价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：玉米网、天风证券研究所 

图 23：玉米淀粉价格走势（元/吨）  图 24：赖氨酸现货均价（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

3.5. 小麦产业链 

表 6：小麦产业链各环节价格情况 

 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

小麦价格（元/吨）     

    其中：郑州收购价 2,840.00 2,860.00 14.86% 0.70% 

          广州进厂价 2,970.00 2,960.00 16.54% -0.34% 

面粉批发平均价（元/吨）  3.30   3.30  0.00% 0.00% 

资料来源：Wind、中华粮网、天风证券研究所 

 

图 25：小麦现货价格走势（元/吨）  图 26：面粉批发价（元/公斤） 
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资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

3.6. 白糖产业链 

表 7：糖产业链各环节价格情况 

 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

甘蔗收购价初定收购价（元/吨）  500.00   500.00  0.00% 0.00% 

白糖价格（元/吨）     

    其中：广西柳州现货价 5,790.00 5,840.00 12.90% 0.86% 

进口糖价：巴西 4899.00 4887.00 26.48% -0.24% 

进口糖价：泰国 4787.00 4829.00 16.73% 0.88% 

资料来源：Wind、天风证券研究所。备注：巴西、泰国进口糖价均截至 11 月 16 日数据。  

 

表 8：原糖进口成本利润表 （元） 

日期 巴西配内 巴西配额外 泰国配内 泰国配额外 进口糖利润空间 

2021/11/16  4,887.00   6,222.17   4,829.00   6,146052  1,082.00 

资料来源：根据 Wind、进口糖关税网络公开数据计算、天风证券研究所 备注：巴西配内、配外，泰国配内、配外，进口糖利润空间均为截至 11 月 16 日数据。 

 

图 28：柳州白糖现货价格（元/吨）  图 29：配额内原糖进口利润走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所。备注：配额内原糖进口利润为截至 11

月 17 日数据。 

图 30：我国食糖年度进口量（千吨）  图 31：原糖国际现货价（美分/磅） 
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资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所。备注：原糖国际现货价为截至 11 月 18

日数据。 

 

3.7. 棉花产业链 

表 9：棉花产业链各环节价格情况 

 统计标准 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

棉花价格（元/吨） 平均价 22,618.46 22,667.69 56.20% 0.22% 

棉籽价格（元/吨） 平均价 3,225.00 3,205.00 26.33% -0.62% 

棉油价格（元/吨） 平均价 10,220.00 10,060.00 32.02% -1.57% 

棉粕价格（元/吨） 平均价 3,073.33 3,078.67 6.04% 0.17% 

棉短绒价格（元/吨） 山东 9,200.00 9,000.00 133.77% -2.17% 

湖北 3,700.00 3,700.00 -2.63% 0.00% 

棉壳价格（元/吨） 山东 1,527.00 1,527.00 0.00% 0.00% 

 湖北 1,750.00 1,750.00 27.27% 0.00% 

资料来源：顺风棉花网、天风证券研究所 备注：山东棉短绒价格为截至 2021 年 11 月 19 日的数据，湖北棉短绒价格为截至 2021 年 2 月 5 日的数据，山东棉壳价

格为截至 2020 年 10 月 3 日的数据。 

 

图 32：我国棉花价格走势（元/吨）  图 33：我国棉籽价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 34：我国棉油价格走势（元/吨）  图 35：我国棉粕价格走势（元/吨） 
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资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

3.8. 水产产业链 

表 10：水产产业链各环节价格情况 

 统计标准 2021/11/12 2021/11/19 年同比 周环比 

海参 平均价 200.00 200.00 25.00% 0.00% 

鲍鱼 平均价  100.00 100.00 -9.00% 0.00% 

扇贝 平均价  10.00 8.00 -20.00% 0.00% 

对虾 平均价  360.00   360.00  20.00% -0.20% 

      

鲫鱼 大宗价   28.00   28.00  7.69% 0.00% 

草鱼 大宗价   22.00   22.00  46.67% 0.00% 

      

秘鲁鱼粉 FOB 离岸价   1,485.00   1,485.00  15.56% 0.00% 

智利鱼粉 FOB 离岸价  1,455.00   1,455.00  5.82% 0.00% 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 36：我国海参价格走势（元/千克）  图 37：我国鲍鱼价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

图 38：我国扇贝价格走势（元/千克）  图 39：我国对虾价格走势（元/千克） 
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资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

图 40：我国淡水鱼价格走势（元/千克）  图 41：鱼粉价格（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所，秘鲁鱼粉价格为截至 2021 年 11 月 15

日的数据 
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