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美国电动车政策加码在即，助力全球汽车

电动化再上新台阶 

 《重建美好未来法案》通过众议院审核 

2021年11月19日，美国众议院投票通过1.75万亿美元的《重建美好未来法

案》，该法案中涉及电动车财政刺激政策，之后法案将交由参议院审议，

通过后经总统签署生效。 

 补贴政策符合预期 

法案中电动车税收抵免标准与之前提案大体类似，主要内容有：1）税收

抵免额度，合计最高$1.25万，其中，$4000（基础金额）+$3500（2027年

前电池容量40KWh以上，2027年开始50KWh以上）+$4500（美国工会劳

工装配）+$500（美国制造的电芯）；2）整车建议零售价上限，货车$8万，

SUV$8万，其他$5.5万。3）累计销售超20万辆电动车的车企重获补贴资格。 

 车型周期+政策推动，预计 22 年美国电动车销量超 130万 

供给端，特斯拉 Cybertruck、Rivian R1T、福特 F150、通用悍马 EV 等明

星车型 2022 年开始逐步量产，开启美国电动车型强周期。需求端，在全

球电动化浪潮中，美国市场电动车渗透率仅 5%，若补贴政策落地有望刺

激需求超预期增长。在车型周期与利好政策共同刺激下，我们预计 22 年

美国电动车销量同比翻番以上增长，超 130 万辆。 

 投资建议 

汽车电动化席卷全球，具有全球竞争力的企业将受益于全球分工协作。建

议关注 SK、LG 产业链的正极材料企业当升科技、前驱体企业中伟股份、

隔膜龙头恩捷股份，特斯拉产业链的电解液企业天赐材料等。 

 风险提示 

疫情影响超预期，芯片短缺超预期 

 数据预测与估值 

公司名称 股价 
EPS PE 

PB 
投资 

评级 21E 22E 23E 21E 22E 23E 

当升科技* 93.93 2.02 2.60 3.40 46.5 36.1 27.6 9.6 未评级 

中伟股份* 182.02 1.86 3.24 4.70 110.8 97.7 56.2 38.8 未评级 

恩捷股份* 259.00 2.78 4.71 6.65 93.2 55.0 38.9 18.0 未评级 

天赐材料* 127.60 2.43 4.09 5.19 52.5 31.2 24.6 18.7 未评级 

资料来源：Wind 上海证券研究所 

注： “*”表示采用 Wind 一致预期 
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