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⚫ 投资建议：根据中汽协数据，2021 年 10月乘用车销量 200.7 万辆，同

比增长-5.0%，环比增长 14.6%，1-10月累计销量 1,687.1万辆，同比

增长 8.8%，乘用车销量增速降幅收窄且环比持续改善，随着汽车芯片

紧缺状况逐步缓解叠加年末消费需求回暖，预计四季度汽车产销量将进

一步提升，建议关注优质汽车零部件供应商随着下游整车销量的回升、

原材料价格下降带来的业绩预期好转的投资机会。新能源汽车方面，10

月新能源汽车销量 38.3万辆，同比增长 134.9%，环比增长 7.2%，电动

车渗透率持续提升，今年新能源车销量有望达到 320万辆，预计明年有

望超过 500万辆，高景气度持续。另外，美国众议院通过《更好重建法

案》，其中包括新能源车的税收抵免政策，预计美国电动车加码政策将

促进美国本土电动车销量的大幅提升，而国内电动车产业链在全球地位

领先，将直接受益于全球电动化发展大趋势，因此建议重点关注具备全

球竞争优势的电动车产业链头部公司。 

行情回顾：上周汽车（申万）行业指数下跌了 0.90%，跑输沪深 300指

数 0.93 个百分点。汽车行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-

4.50%、商用载货车 1.30%、商用载客车-0.44%，汽车零部件 1.59%、汽

车服务 0.28%、其他交运设备 1.55%。今年以来汽车行业涨幅最大的子

板块为乘用车板块，涨幅为 33.54%。汽车行业 209 只个股 136 只个股

上涨，71只个股下跌,2只个股持平。涨幅靠前的有苏奥传感 52.09%、

松原股份 37.23%、英博尔 33.82%、合力科技 21.41%和美力科技 20.87%

等，跌幅靠前的有富临精工-18.98%、长安汽车-15.93%、隆鑫通用-

11.16%、隆盛科技-11.16%和金鸿顺-10.96%等。当前汽车行业整体估值

PE（TTM）为 32.9倍，高于近 9年以来的历史均值 PE 19.0 倍水平。 

⚫ 行业动态：1）、新能源车渗透率不断提升，汽车半导体需求大增；2）、

阿维塔品牌全球正式首发，将自建工厂，首款车型明年三季度量产；3）、

福特计划在两年内将电动车年产量提高至 60万辆。 

公司动态：1）、比亚迪（002594）：关于对全资子公司增资的公告；

2）、拓普集团（601689）：公开发行可转换公司债券预案；3）、上海

沿浦（605128）：关于获得新项目定点通知书的公告。 
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1、行情回顾 

1.1  汽车板块周涨跌幅情况 

 上周汽车（申万）行业指数下跌了0.90%，跑输沪深300指数0.93个百分点。汽车

行业各细分板块一周涨幅分别为，乘用车-4.50%、商用载货车1.30%、商用载客车 

-0.44%，汽车零部件1.59%、汽车服务0.28%、其他交运设备1.55%。今年以来汽车行

业涨幅最大的子板块为乘用车板块，涨幅为33.54%。 

 

 

图表1：汽车板块一周涨跌幅（%） 图表2：今年以来汽车板块涨跌幅（%） 

  

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

 上周汽车行业209只个股136只个股上涨，71只个股下跌,2只个股持平。涨幅靠前

的有苏奥传感52.09%、松原股份37.23%、英博尔33.82%、合力科技21.41%和美力科技

20.87%等，跌幅靠前的有富临精工-18.98%、长安汽车-15.93%、隆鑫通用-11.16%、

隆盛科技-11.16%和金鸿顺-10.96%等。 

 

图表3：排名前10和后10个股涨跌幅情况 

代码 简称 涨跌幅 代码 简称 涨跌幅 

300507.SZ 苏奥传感 52.09% 300432.SZ 富临精工 -18.98% 

300893.SZ 松原股份 37.23% 000625.SZ 长安汽车 -15.93% 

300681.SZ 英搏尔 33.82% 603766.SH 隆鑫通用 -12.84% 

603917.SH 合力科技 21.41% 300680.SZ 隆盛科技 -11.16% 

300611.SZ 美力科技 20.87% 603922.SH 金鸿顺 -10.96% 

603286.SH 日盈电子 18.09% 603982.SH 泉峰汽车 -10.83% 

601717.SH 郑煤机 16.87% 601238.SH 广汽集团 -9.62% 

600653.SH 申华控股 15.59% 601966.SH 玲珑轮胎 -9.10% 

603730.SH 岱美股份 13.71% 689009.SH 九号公司-WD -7.77% 

000030.SZ 富奥股份 13.36% 603179.SH 新泉股份 -7.73% 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 
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1.3  汽车板块估值情况 

 从汽车PE估值情况来看，当前汽车行业整体估值PE（TTM）为32.9倍，高于近9

年以来的历史均值PE 19.0倍水平，子行业乘用车PE估值41.7倍，高于其历史均值

15.9倍，商用车PE估值17.8倍，低于其历史均值19.5倍，零部件PE估值32.1倍，高

于历史均值23.8倍。  

 

 从PB估值情况来看，当前汽车行业整体估值PB为3.0倍，高于其历史均值2.3

倍，子行业乘用车PB估值3.5倍，高于其历史均值2.0倍，商用车PB估值1.9倍，低于

其历史均值2.1倍，零部件PB估值3.1倍，高于其历史均值2.6倍。 

 

图表4：汽车板块PE估值 图表5：汽车板块PB估值 

 
 

资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：WIND，万联证券研究所 

 

2、行业重要动态 

新能源车渗透率不断提升，汽车半导体需求大增  

 近日，比亚迪董事长王传福表示，在半导体领域，电动车对半导体的需求相较

传统车对半导体的需求增加5-10倍。电动车是上半场，智能车是下半场，智能车对

半导体的需求更大。他预测，今年中国市场新能源车销量有望破330万台，明年年

底，中国新能源车渗透率将超过35%。在新能源汽车中，功率半导体价值量大幅提

升，其中IGBT占新能源汽车电控系统成本的约37%，是电控系统的核心电子器件。 

 

 (资料来源：新浪汽车) 

 

阿维塔品牌全球正式首发，将自建工厂，首款车型明年三季度量产  

  11月15日，阿维塔品牌在上海全球首发，旗下首款车型阿维塔11同步亮相。阿

维塔11是一款轿跑型智能纯电SUV，续航里程至少约为700公里，百公里加速不到4

秒，拥有200千瓦的高压超级快充以及400Tops的顶级算力。根据阿维塔科技此前发

布的信息，阿维塔科技融合了长安、华为、宁德时代各自的优势，共创了智能电动

汽车技术平台——CHN，根据这一架构，华为将为阿维塔11提供华为HI全栈智能汽车

解决方案，宁德时代则为该车提供最新的电动化技术，而长安将把整车研发智造的

能力赋予阿维塔。据了解，阿维塔科技将在重庆自建智能柔性生产线，规划年产能
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最高为35万辆，以满足首年百城的销售渠道规划。今年10月，阿维塔11首辆白车身

已在重庆工厂成功试制下线，按其规划，阿维塔11将于明年二季度正式发布，零售

网络也随即陆续揭幕；明年三季度，阿维塔11将实现首批量产及用户交付。除阿维

塔11以外，未来五年，阿维塔科技还将推出四款新车。 

       

(资料来源：乘联会) 

 

福特计划在两年内将电动车年产量提高至60万辆 

 根据福特汽车首席执行官Jim Farley的表示，福特将每年在全球生产60万辆电

动车的目标是其最初计划的两倍，这60万辆电动车涵盖了Mustang Mach-E、F-150 

Lightning和E-Transit这三款电动车型。该公司还计划在田纳西州Blue Oval City

生产基地投产前实现60万辆电动车的年产量。Farley说，一旦Blue Oval City生产

基地投产，福特可能会挑战特斯拉的地位。Farley表示，2024年以后，福特的电动

车销量还有进一步增长的空间。该公司预计将推出更多电动汽车，包括探险者

(Explorer)和林肯飞行家(Aviator)跨界车的电动版。 

(资料来源：盖世汽车) 

 

3、公司重要公告 

比亚迪（002594）：关于对全资子公司增资的公告 

 基于比亚迪股份有限公司全资子公司比亚迪汽车工业有限公司（以下简称“汽

车工业”）生产经营及业务发展的需要，2021年11月19日，公司第七届董事会第十六

次会议审议通过了《关于拟对全资子公司增资的议案》，同意公司以货币方式对全资

子公司增资17亿美元或等值人民币，并授权公司管理层办理上述增资涉及的相关事

宜。汽车工业作为公司开展新能源汽车业务的重要主体，本次增资是基于汽车工业

生产经营及业务发展的需要，有利于汽车工业进一步提升其产品研发能力及运营能

力；有利于提高公司整体核心竞争力，符合公司的长远规划及发展战略。 

  

拓普集团（601689）：公开发行可转换公司债券预案 

 公司拟发行可转换公司债券总规模不超过人民币250,000.00万元（含

250,000.00万元），扣除发行费用后，将全部投资于年产150万套轻量化底盘系统建

设项目和年产330万套轻量化底盘系统建设项目。 

 

上海沿浦（605128）：关于获得新项目定点通知书的公告 

 公司全资子公司武汉浦江沿浦汽车零件有限公司（以下简称“武汉沿浦”）于近

期收到重要客户东风李尔汽车座椅有限公司荆门分公司的《定点通知书》，武汉沿浦

将给荆门东风李尔生产供应一款新车型的全套汽车座椅骨架产品，相关产品将被间

接供应给长城汽车股份有限公司荆门分公司的高级皮卡车型：POER II 炮，目前该项

目已经处于小批量生产阶段。 

 

4、行业重要数据库跟踪 

（一）、经销商库存 

 2021年10月汽车经销商库存预警指数为52.5%，同比下降1.6个百分点，环比上

升1.6个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上，仍处于不景气区间。芯片供给情况

较9月略有缓解，但仍不能满足生产需求，虽然汽车市场进入传统旺季，购车需求增

加，但终端供应不足带来的车价上涨，导致消费者持币观望，10月中下旬全国多点



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|汽车  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 6 页 共 11 页  

疫情下，银十车市显然没有往年火爆，呈现供需双弱格局。 

（二）、周日均零售 

 2021年11月全国乘用车市场零售走势较为平淡。第一周的市场零售达到日均3.9

万辆，同比下降18%，相对今年10月第一周下降6%；第二周的市场零售达到日均4.6

万辆，同比下降23%，相对今年10月的第二周基本持平。部分地区突发疫情，情况不

稳，需求端不能完全释放，目前各地的管控加严、信贷政策收紧、恶劣天气的增加

均造成购车延后，但行业终端低库存，预计随着年末到来，需求端将逐步好转。 

 

图表6：经销商库存预警指数（%） 图表7：2021年11月每周日均零售（台/日、%） 

  
资料来源：WIND，万联证券研究所 资料来源：乘联会，万联证券研究所 

 

（三）、传统汽车 

 

 2021年10月国内乘用车销量200.7万辆，同比增长-5.0%，环比增长14.6%。其

中，轿车销量92.4万辆，同比增长-2.6%；SUV销量93.4万辆，同比增长-6.8%；MPV

销量11.4万辆，同比增长-7.2%。 

 

 2021年10月客车销量3.9万辆，同比增长-8.8%，环比增长-0.8%。货车销量28.7

万辆，同比增长-31.8%，环比增长3.0%，其中重卡销量5.3万辆，同比增长-61.1%。 

 

图表8：乘用车月销量（辆） 图表9：乘用车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表10：轿车月销量(辆) 图表11：SUV月销量（辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表12：客车月销量（辆） 图表13：客车月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表14：货车月销量（辆） 图表15：货车月销量同比 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

图表16：重卡月销量（辆） 图表17：重卡月销量同比 
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资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

（四）、新能源汽车 

 

 2021年10月新能源汽车总销量38.3万辆，同比增长134.9%，其中新能源乘用车

销量36.6万辆，同比增长142.2%，新能源商用车销量1.8万辆，同比增长44.8%，整

体来看新能源汽车销量依然维持高增长。 

 

图表18：新能源汽车月销量情况（万辆，%） 图表19：新能源乘用车及商用车月销量（万辆） 

  
资料来源：中汽协，万联证券研究所 资料来源：中汽协，万联证券研究所 

 

 

5、本周行业投资观点 

 上周汽车板块下跌了0.90%，周涨跌幅位列申万28个行业中第25位。根据中汽协
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随着汽车芯片紧缺状况逐步缓解叠加年末消费需求回暖，预计四季度汽车产销量将
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进一步提升，建议关注优质汽车零部件供应商随着下游整车销量的回升、原材料价格

下降带来的业绩预期好转的投资机会。新能源汽车方面，10月新能源汽车销量38.3万

辆，同比增长134.9%，环比增长7.2%，电动车渗透率持续提升，今年新能源车销量有

望达到320万辆，预计明年有望超过500万辆，高景气度持续。另外，美国众议院通过

《更好重建法案》，其中包括新能源车的税收抵免政策，预计美国电动车加码政策将

促进美国本土电动车销量的大幅提升，而国内电动车产业链在全球地位领先，将直接

受益于全球电动化发展大趋势，因此建议重点关注具备全球竞争优势的电动车产业

链头部公司。 

 

 

6、风险提示 

 汽车销量不及预期，新能源汽车销量不及预期，政策不及预期
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$$end$$ 
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