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 行业专题点评：本周多家互联网中概股披露了季报，其中阿里巴巴 2022 财年

第二季度（CY21Q3）实现营业收入 2006 亿元（YoY 29.4%/QoQ -2.5%），

比市场预期低 2.7%，业绩如期承压；京东 2021 年第三季度实现营业收入 2187

亿元（YoY 25.5%/QoQ -13.8%），比市场预期高 1.4%。 

阿里巴巴传统平台电商 EBITA 实现盈利 522 亿元，同比增速由正转负；寄以厚

望的战略新兴业务 EBITA 实现亏损 190 亿元，亏损环比扩大 50 亿元，预计亏

损扩大部分主要来自淘菜菜的拉新补贴投入；云计算业务 EBITA 保持平稳，未

见盈利扩大迹象；整体净利润（Non-GAAP）实现 285 亿元，同比下滑 39%，

净利率（Non-GAAP）首次下滑至 15%以下。结合营收与盈利层面考量，预计

未来两季度业绩将持续承压，业绩拐点需要进一步等待。 

京东三季度业绩表现较为亮眼。首先，营业收入同比增速超 25%，超出此前管

理层给出的增速指引，物流服务收入/广告佣金收入/自营带电收入/自营非电收

入增速分别稳健维持在 50%+/30%+/近 30%/近 20%水平，在三季度整体社零

疲软于电商大盘表现较为一般的情形下表现突出。其次，盈利改善显著，商品

类毛利率从 5.9%环比改善至 7.6%，京东零售分部利润率从 2.6%环比改善至

4.0%（京东零售分部经营利润增至近 80 亿元），新业务经营亏损从-43%环比

改善至-36%（新业务分部经营亏损缩窄至 20 亿元），助力京东集团 Non-GAAP

净利率达到 2.3%（对应净利润 50 亿元）。 

 本周行情回顾：本周商贸零售板块报收 3954.11 点，上涨 0.09%，跑输沪深 300

（本周上涨 0.95%）0.86 个百分点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 26

位。各细分板块中，一般零售下跌 0.27%，贸易上涨 1.45%，专营连锁上涨

1.81%，电商及服务下跌 3.18%，专营市场经营下跌 0.05%。个股涨幅前五的

公司为萃华珠宝 (22.20%)、*ST 赫美(12.76%)、*ST 新亿（11.68%）、*ST 时

万（11.57%）、金一文化（10.98%）；个股跌幅前五的公司为壹网壹创（-6.53%）、

*ST 劝业（-6.02%）、汇嘉时代（-5.66%）、百联股份（-5.39%）、兰州民百

（-4.58%）。 

 一周行业重要新闻： 

【互联网】多家美国机构增持中概互联网股 

【零售】苏宁易购辟谣破产谣言 
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一、 行业专题点评：京东业绩略超预期，盈利能力改善 

本周多家互联网中概股披露了季报，其中阿里巴巴 2022 财年第二季度（CY21Q3）实现营业收入 2006

亿元（YoY 29.4%/QoQ -2.5%），比市场预期低 2.7%，业绩如期承压；京东 2021 年第三季度实现营业

收入 2187 亿元（YoY 25.5%/QoQ -13.8%），比市场预期高 1.4%。 

阿里巴巴传统平台电商 EBITA 实现盈利 522 亿元，同比增速由正转负；寄以厚望的战略新兴业务

EBITA 实现亏损 190 亿元，亏损环比扩大 50 亿元，预计亏损扩大部分主要来自淘菜菜的拉新补贴投入；

云计算业务 EBITA 保持平稳，未见盈利扩大迹象；整体净利润（Non-GAAP）实现 285 亿元，同比下滑

39%，净利率（Non-GAAP）首次下滑至 15%以下。（4）结合营收与盈利层面考量，预计未来两季度业

绩将持续承压，业绩拐点需要进一步等待。 

京东三季度业绩表现较为亮眼。首先，营业收入同比增速超 25%，超出此前管理层给出的增速指引，

物流服务收入/广告佣金收入/自营带电收入/自营非电收入增速分别稳健维持在 50%+/30%+/近 30%/近

20%水平，在三季度整体社零疲软于电商大盘表现较为一般的情形下表现突出。其次，盈利改善显著，

商品类毛利率从 5.9%环比改善至 7.6%，京东零售分部利润率从 2.6%环比改善至 4.0%（京东零售分部

经营利润增至近 80 亿元），新业务经营亏损从-43%环比改善至-36%（新业务分部经营亏损缩窄至 20 亿

元），助力京东集团 Non-GAAP 净利率达到 2.3%（对应净利润 50 亿元）。 

 
 

二、 一周行情回顾 
本周商贸零售板块报收 3987.72 点，上涨 0.85%，跑赢沪深 300（本周上涨 0.03%）0.82 个百分

点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 12 位。各细分板块中，一般零售上涨 2.11%，贸易下跌 0.68%，

专营连锁上涨 2.24%，电商及服务下跌 3.95%，专营市场经营上涨 1.89%。个股涨幅前五的公司为萃华珠

宝 (18.42%)、南京新百(17.52%)、海印股份（15.38%）、*ST 金洲（12.12%）、*ST 时万（10.67%）；个股

跌幅前五的公司为*ST 赫美（-11.32%）、苏宁易购（-6.86%）、ST 冠福（-5.54%）、ST 天首（-5.41%）、

ST 厦华（-4.45%）。 
 

 

 

图表 1：全行业周涨跌幅对比 

 
来源：Wind，莫尼塔研究 
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图表 2：上周商贸零售指数上涨 0.85 个百分点 

 

图表 3：上周商贸零售指数跑赢沪深 300 0.82 个百分点 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 
 

图表 4：商业贸易行业周涨幅前五个股 

 

图表 5：商业贸易行业周跌幅前五个股 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

 

三、 一周行业新闻 
【互联网】多家美国机构增持中概互联网股 

随着美国机构投资者三季度持仓情况披露，其中概股投资浮出水面。抢购中国互联网成为不少机构持仓明线：

虎系基金 Coatue管理持有叮咚买菜股份激增 3504%；索罗斯基金管理增持拼多多；高盛、桥水等众多巨头集

体增持阿里巴巴。（Wind） 

 

【互联网】微信支付可对接云闪付付款 

微信支付发布公告称，可支持用户通过云闪付付款至微信支付商户，用户可以在微信支付商户平台开通“云

闪付付款到商家”功能，并可以对该功能进行相应管理。（第一财经） 

 

【互联网】首批 8家网盘企业将推出“无差别速率”产品 

百度网盘、腾讯微云、天翼云盘、和彩云、阿里云盘、迅雷云盘、360 安全云盘和网易网盘等首批 8 家网盘

企业承诺，年内将推出“无差别速率”产品，为各类用户提供无差别的上传/下载速率服务（财联社） 
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【零售】苏宁易购辟谣破产谣言 

苏宁易购官方发布辟谣声明称，“苏宁易购十二月底宣布破产”为谣言，公司经营一切正常。苏宁易购已向公

安机关报案，对造谣者将依法追究法律责任。（Wind） 

 

 

【零售】发改委将推动发展“即时配送”“无人配送”等商贸物流服务新模式 

发改委正研究编制相关物流规划，将统筹研究即时配送问题，推动发展“即时配送”“无人配送”等商贸物

流服务新模式。发改委还正会同邮政局，研究编制邮政业发展相关规划，研提发展即时配送、寄递服务的

各项政策措施。（新浪） 

 

 

四、重点公司公告 
格力电器：拟作价 21.9 亿元收购盾安环境 29.48%股份，并将斥资 8.1 亿元全额认购盾安环境 1.39 亿

股定增股票。交易完成后，格力电器将持有盾安环境 38.78%股份，盾安环境将成为格力电器的控股子

公司。 

 

顺丰控股：顺丰控股披露定增结果，本次发行价格为 57.18 元/股，共募资 200 亿元；其中，UBS AG

获配 30.3 亿元，重阳投资合计获配 33.6 亿元，景林资产合计获配 11.6 亿元。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 



莫尼塔研究 
CEBM Group 商贸零售周报 

 

 

财新集团旗下公司                                      6                             2021 年 11月 21日 
 

 

 

免责声明 
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