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信达期货股指期权期货早报 

2021 年 11 月 24 日星期三 

报告联系人：宏观金融团队 

联系方式：0571-28132591 
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 美国银行业监管机构周二提供了有关加密货币监管计划的更多信息，发布了明年的优先事项待

办清单，并宣布了银行在开展加密货币业务前必须获得特别许可的新政策。 

 近日，四川省政府正式印发实施《四川省“十四五”数字经济发展规划》。《规划》明确，到

2025 年，全省数字经济总量超 3 万亿元、占 GDP 比重达到 43%。新型显示方面，将加快发展

OLED 柔性显示、超高清显示、量子点显示等关键新型显示技术。存储方面，积极应用“芯片-

操作系统-基础软件”端到端完全自主研发的存储技术，打造中国“存储谷”。 

 周二（11 月 23 日）黄金和白银价格再次大幅走低。继周一大幅下挫后，抛售成为黄金交易的

特征。多头能量正在迅速消退，目前要做的是尽快止跌并展示新的做多力量，以避免对技术形

态造成严重的破坏，并在图形上恢复价格上行趋势。COMEX 黄金期货跌 16.90 美元，报

1,789.40 美元/盎司；COMEX 白银期货跌 0.642 美元，报 23.655 美元/盎司。 

 中金公司指出，近年培育钻石行业快速崛起，传统珠宝品牌纷纷布局，我们认为培育钻石行业

正步入技术突破、认知度快速提升阶段，有望保持快速成长势头，我们预计到 2025 年培育钻石

终端市场规模有望超千亿元（对应毛坯出厂规模约 354 亿元），相对 2020 年有 2 倍增长空间，

中国是全球最大培育钻石生产国之一，相关产业链龙头有望受益行业快速崛起及渗透率提升趋

势。 
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上个交易日，市场整体表现较好。三大指数中，上证 50 强于中证 500 强于沪深 300，其中上证

50 指数收涨 0.37%，沪深 300 指数收涨 0.02%，中证 500 指数收涨 0.09%。沪深两市共计上涨家数

2381家，下跌 1939家，涨跌比 0.55，赚钱效应偏好。资金方面，北向资金净流入 52.23亿元，较前

一日的 14.35亿元有较大提升，成交量总体较前一日有小幅回落。行业方面，由于大宗商品价格的上

涨，叠加国内制造业正面临升级转型，昨日钢铁、机械板块持续发力，领涨大盘。从整体盘面上看，

沪深 300、上证 50 尚未突破现有价格区间，整体仍处于横盘整理阶段，中证 500 已实现突破上涨，

后期可作重点观望。 

金融期权标的市场行情有所改善，IV仍处在低位。低位 IV对卖出期权不利，注意卖出风险，可

适当实行做多波动率策略。 

操作建议：建议中证 500 多单持有，上证 50、沪深 300 等待方向 
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1．宏观与股指 

图 1：10 年国债利率与沪深 300 指数  图 2：沪深 300 指数与换手率 

 

 

 

 

图 3：即期汇率与沪深 300 指数  图 4：上证 50 指数与换手率 

 

 

 

 

图 5：中美利差与沪深 300 指数  图 6：信用利差与中证 500 指数 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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2.  波动率 

图 7：沪深 300 指数与隐含波动率  图 8：沪深 300 指数与历史波动率 

 

 

 
 

图 9：上证 50 指数与隐含波动率  图 10：上证 50 指数与历史波动率 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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3. 资金流向 

图 11：北向累计资金流向 

 

 

图 12：北向当日资金流向 

 
 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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4. 绝对估值 

图 13：三大指数 PE 

 

 

5. AH 股联动性 

图 14：上证 50 与恒生 AH 股溢价指数 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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6. 基差  

图 15：IF 合约基差  图 16：IH 合约基差 

 

 

 

 

图 17：IC 合约基差  

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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免责声明： 

本报告版权归“信达期货”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究

人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操

作建议做出任何担保。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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