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行业走势图 

基金行业月报：10 月新发公募基金规模有所下降，但
整体份额仍逆势上行 

一、公募基金：10 月新发规模有所下降，但整体份额仍逆势上行 

三季度偏股基金指数三个月连续下跌，但份额一直维持正增长。截至 10 月
末，我国公募开放式基金中股票型+混合型基金规模为 8.2 万亿元，环比
+2.3%，同比+45.8%，份额为 5.4 万亿份，环比+1%，同比+44.9%。非货币基
金规模为 14.7 万亿元，环比+1.7%，同比+36.9%。 

三季度偏股基金指数三个月连续下跌，7、8、9 月分别下跌 4%、0.5%、1.3%，
但份额一直维持逆市正增长，环比分别+0.5%、+3.5%、+3.2%。在经历了三
个月连续下跌后，10 月权益类基金份额依然保持正增长！ 

回顾自中基协公布公募基金行业数据（2015 年至今）以来的偏股基金指数
涨跌和权益类基金份额增长情况，连续三月指数下跌的最近年份为 2018 年。
2018 年 2、3、4 月指数连续三月分别下跌 3%、0.7%、3.5%后，即使 5 月指
数上涨 1.8%，5 月基金份额依然环比下降 1%；2018 年 6、7、8 月指数分别
下跌 6%、0.9%、6%后，9 月基金份额环比下降 3%。我们判断，公募基金正
在逐渐走出周期性，随着居民资产配置向权益类金融资产转移，基金行业
成长性有望持续凸显！ 

10 月基金新发行显著降温，权益类公募基金份额环比增速有所下降。权益
类基金份额环比增速较上月-2.2pct，较去年同期-2.7pct，主要由于 10 月基
金新发行显著降温。以基金成立日为口径，10 月权益型（股票型+混合型
+FOF）新成立份额为 740 亿，环比-54.5%，同比-53.1%。新成立基金（均
为非货币基金）总份额 1203 亿，环比-48.7%，同比-38.5%。截至 10 月，本
年新成立权益类基金份额为 1.9 万亿，同比+17.4%；本年新成立非货币基金
份额 2.5 万亿，同比-1.3%。 

二、私募基金：私募证券基金成为财富管理行业中的高景气赛道。 

截至 2021 年 10 月末，私募证券基金存续规模 6.1 万亿元，环比+8.8%，
同比+ 65.2%；私募股权基金存续规模 10.5 万亿元，环比-0.2%，同比+ 11.4%；
创业基金存续规模 2.2 万亿元，环比+ 4.2%，同比+44.9%；私募基金总规模
19.7 万亿元，环比+2.6%，同比+24.3%。 

10 月新备案私募证券基金 315.9 亿元，环比-62.4%，同比+ 21.1%；私募股
权基金规模 332.9 亿元，环比- 27.3%，同比-52.6%；创业投资基金规模 129.4 
亿元，环比-45%，同比+13.7%。协会新备案私募基金总规模 778.2 亿元，环
比-49.2%，同比+31.3%。 

投资建议：今年以来，公募基金走出此前“指数下跌、份额下降”的贝塔特
征，开启趋势性上行，请重视财富管理行业长期投资价值！建议关注华泰证
券、东方财富、中金 H。 

风险提示：资本市场大幅波动、基金增长不及预期、居民资产转移不及预期 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-11-23 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

601688.SH 华泰证券 16.20 买入 1.19 1.42 1.67 1.87 13.61 11.41 9.70 8.66 

300059.SZ 东方财富 35.69 买入 0.46 0.80 1.11 1.44 77.59 44.61 32.15 24.78 
  
资料来源：wind，天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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图 1：股票型+混合型基金规模及增速  图 2：股票型+混合型基金份额及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

 

图 3：非货币基金规模及增速  图 4：公募基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 5：沪深 300 和中证偏股基金指数  图 6：新成立权益型基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 
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图 7：私募证券基金规模及增速  图 8：私募股权投资基金规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 9：创业投资基金规模及增速  图 10：私募基金总规模及增速 

 

 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所  资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 

 

图 11：新备案私募基金规模（亿元） 

 

资料来源：中国证券投资基金业协会，天风证券研究所 
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