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 11 月 24 日下午，北京市委常委会召开会议，传达第三次“一带一路”建设座谈会精神，研究打

造“双枢纽”国际消费桥头堡实施方案等事项。会议研究了《打造“双枢纽”国际消费桥头堡实施

方案（2021-2025 年）》，会议指出，打造“双枢纽”国际消费桥头堡是建设国际消费中心城市的

有力抓手。要加强与民航战略合作，吸引优质航线资源，提升机场国际中转能力，用好第五航

权。 

 当前房地产市场处于调整期。展望 2022 年房地产市场，专家认为，坚持“房住不炒”的定位，维

护房地产市场平稳健康发展的政策取向不会变。合理资金需求正在得到满足，房地产市场风险

总体可控。房企应避免盲目扩张，加快转向精细化管理和运营。 

 日本 10 月企业服务价格指数同比增 1%，预期增 0.9%，前值增 0.9%；环比增 0.4%，前值持

平。 

 恩捷股份日前发布 128 亿元定增预案，再次引发市场对锂电行业扩产的关注。据不完全统计，

2021 年以来，锂电上市公司发布的定增预案计划募资总额近 1360 亿元。随着新能源汽车产销

持续高速增长，渗透率不断提升，产业链相关企业纷纷加快扩产步伐。 

 

 

核

心

逻

辑

及

操

作

建

议 

 

 

 

上个交易日，三大指数上证 50 强于沪深 300 强于中证 500，其中上证 50 指数收涨 0.24%，沪深

300 指数收涨 0.07%，中证 500 指数收跌 0.07%。沪深两市共计上涨家数 2291 家，下跌 2050 家，涨

跌比 0.53，赚钱效应偏好；资金方面，北向资金净流入 23.70 亿元，较前一日的 52.23 亿元有所回落，

成交量总体仍未出现明显放量；行业方面，昨日酒类、休闲用品等大众消费板块集体发力，领涨大

盘；另外由于大宗商品价格的上涨，煤炭板块表现依旧强劲。从整体盘面上看，沪深 300、上证 50 尚

未突破现有价格区间，整体仍处于横盘整理阶段，中证 500 昨日虽有小幅回落但整体已向上方实现

突破，后期可作重点观望。 

金融期权标的市场行情有所改善，IV仍处在低位。低位 IV对卖出期权不利，注意卖出风险，可

适当参与做多波动率策略。 

操作建议：建议中证 500 多单持有，上证 50、沪深 300 等待方向 
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1．宏观与股指 

图 1：10 年国债利率与沪深 300 指数  图 2：沪深 300 指数与换手率 

 

 

 

 

图 3：即期汇率与沪深 300 指数  图 4：上证 50 指数与换手率 

 

 

 

 

图 5：中美利差与沪深 300 指数  图 6：信用利差与中证 500 指数 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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2.  波动率 

图 7：沪深 300 指数与隐含波动率  图 8：沪深 300 指数与历史波动率 

 

 

 

 

图 9：上证 50 指数与隐含波动率  图 10：上证 50 指数与历史波动率 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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3. 资金流向 

图 11：北向累计资金流向 

 

 

图 12：北向当日资金流向 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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4. 绝对估值 

图 13：三大指数 PE 

 

 

5. AH 股联动性 

图 14：上证 50 与恒生 AH 股溢价指数 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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6. 基差  

图 15：IF 合约基差  图 16：IH 合约基差 

 

 

 

 

图 17：IC 合约基差  

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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用、刊发，需注明出处为“信达期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究
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