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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 上涨 0.63%，申万机械设备板块上涨 2.52%，跑赢大盘 1.88

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 7 位，19 个子行业 19 涨 0 跌，其

中表现较好的子行业为内燃机、印刷包装机械、其它专用机械，分别上涨

6.66%、5.66%、4.61%。 

估值方面，截止 2021 年 11 月 24 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体

法，剔除负值）为 26.37 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 120%。 

个股方面，涨幅居前的为春晖智控（54.97%）、宇晶股份（47.10%）、天永

智能（46.84%）、京城股份（38.15%）、金运激光（33.45%），跌幅居前的为

中寰股份（-17.13%）、华辰装备（-12.61%）、恒润股份（-11.71%）、道森股

份（-11.30%）、和科达（-8.90%）。 

 行业新闻 

1）杭州挖掘机等非道路移动机械禁用区将扩大 6倍。 

2）Q3中国工业机器人出货量同比增长 28.7%，增速大幅放缓。 

 公司新闻 

1）双良节能全资子公司签订 68.04亿元重大采购合同。 

2）双良节能子公司收到 9千万元高纯多晶硅还原炉撬块项目中标通知书。 

3）精功科技发布关于碳纤维生产线重大合同进展的公告。 

4）泰禾智能与安徽肥西经济开发区管理委员会签署拆迁补偿协议。 

5）香山股份非公开发行股票申请获中国证监会受理。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，10 月挖掘机销量为 18964

台，同比下降 30.6%，其中国内市场销售 12608 台，同比下降 47.2%；出口

6356 台，同比增长 84.8%。2021 年 1-10 月挖掘机销量为 29.83 万台，同比

增长 13.1%，进一步向全年 10%增长预期靠拢。此外，随着发改委发布《能耗

双控方案》，全国多地部署新一轮限产措施，包括设定产量上限、错峰生产、

限电、要求关停检修等。我们预计，2021年末到 2022 年 Q1行业内将迎来新

一轮价格调整以应对限产带来的成本上涨。在此预期下，建议重点关注行业

内具有较强成本转嫁能力的龙头企业，如工程机械龙头三一重工（600031）、

建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，10月制造业 PMI为 49.2%，较上月继续回落 0.4个百分点，
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行业景气度进一步回落。2021 年 1-10 月我国工业机器人累计产量为 29.81

万套，同比增长 51.9%。我们认为，目前我国正处于制造业产能由低端向高

端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下

探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要

趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系统集成领

域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 上涨 0.63%，申万机械设备板块上涨 2.52%，跑赢大盘 1.88 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 7 位，19 个子行业 19 涨 0 跌，其中表现

较好的子行业为机床工具、内燃机、磨具磨料，分别上涨 9.35%、9.27%、7.89%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 

估值方面，截止 2021年 11月 24日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，

剔除负值）为 26.37 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 120%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为春晖智控（54.97%）、宇晶股份（47.10%）、天永智

能（46.84%）、京城股份（38.15%）、金运激光（33.45%），跌幅居前的为中

寰股份（-17.13%）、华辰装备（-12.61%）、恒润股份（-11.71%）、道森股份

（-11.30%）、和科达（-8.90%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所  资料来源：同花顺 iFinD，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）杭州挖掘机等非道路移动机械禁用区将扩大 6 倍。2021 年 11 月 18 日上午，

杭州市生态环保局召开新闻发布会，从 2022 年 1 月 1 日起，杭州市禁止使用高

排放非道路移动机械区域，面积从原来的 118 平方千米扩大至 828 平方千米。根

据《通告》规定，新的禁用区域包括上城区、拱墅区、西湖区、滨江区和杭州西

湖风景名胜区（西溪国家湿地公园）全域，萧山区、余杭区、临平区、钱塘区、

富阳区和临安区的部分区域。据悉，被管控禁入的为排气烟度检测结果未达到《非

道路柴油移动机械排气烟度限值及测量方法》规定的Ⅲ类限值标准的非道路移动

机械。同时，对违反《通告》规定的，由生态环境、建设、农业、交通运输等主

管部门依法予以处理，可处 5000~50000 元罚款。（我的钢铁网） 

2）Q3 中国工业机器人出货量同比增长 28.7%，增速大幅放缓。根据 MIR 

DATABANK 数据表明，受限于限电、原材料价格上涨、芯片短缺等因素影响，

2021 年第三季度中国工业机器人市场出货量为 61570 台，同比增长 28.7%，较

之上半年市场增速大幅放缓，但前三季度总体来看仍维持着同比 62%的高增长。

（MIR DATABANK） 
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3.公司重要信息 

1）双良节能全资子公司签订 68.04 亿元重大采购合同。双良节能系统股份有限

公司的全资子公司双良硅材料（包头）有限公司于 2021 年 11 月 23 日与亚洲硅

业（青海）股份有限公司签订了《购销长单合同》，合同约定 2021 年 12 月-2026

年 11 月期间买方向卖方采购多晶硅料约 2.521 万吨，按照中国有色金属工业协

会硅业分会最新公布（2021 年 11 月 17 日）的多晶硅致密料均价测算，预计采

购金额约为 68.04 亿元（含税，本测算价格不构成价格承诺）。双方约定，实际采

购价格采取月度议价方式，故采购金额可能随市场价格产生波动，实际以每月订

单签署为准。（企业公告） 

2）双良节能子公司收到 9 千万元高纯多晶硅还原炉撬块项目中标通知书。双良

节能系统股份有限公司（以下简称“公司”）控股子公司江苏双良新能源装备有限

公司于 2021 年 11 月 22 日收到宁夏润阳硅材料科技有限公司送达的《中标通知

书》，确认公司中标《宁夏润阳硅材料科技有限公司一期 5 万吨高纯多晶硅还原

炉撬块》招标项目。本项目预计建设年产 10 万吨的高纯多晶硅项目和年产 5GW

的高效电池项目，预计项目建成后可实现年产值约 210 亿元，新增就业约 3000

人。本次项目公司中标金额为人民币 9,006 万元，占公司 2020 年度经审计营业

收入比重为 4.35%。（企业公告） 

3）精功科技发布关于碳纤维生产线重大合同进展的公告。2021 年 9 月 27 日，

浙江精功科技股份有限公司（以下简称公司）中标《吉林国兴碳纤维有限公司年

产 10000 吨差别化大丝束项目（EPC）》所需采购的碳纤维生产线，项目预估金

额为 7 亿元（大写：柒亿元整）。2021 年 10 月 15 日，公司与吉林国兴碳纤维有

限公司（以下简称国兴碳纤维）签署了编号为 RC2109290885 的《碳化线装置

购销合同》和编号为 RC2109290887 的《碳化线装置购销合同》，合同金额分别

为 3.10 亿元（含税）、3.40 亿元（含税），前述合同总金额合计为 6.50 亿元（大

写：陆亿伍仟万元整，含税）。根据合同约定，公司将向国兴碳纤维提供 4 条碳

纤维生产线。近日，公司收到国兴碳纤维支付的预付款 11,500 万元（其中，编号

为 RC2109290885 的《碳化线装置购销合同》预付款为 9,300 万元，编号为

RC2109290887 的《碳化线装置购销合同》预付款为 2,200 万元），合同正常履

行中。（企业公告） 

4）泰禾智能与安徽肥西经济开发区管理委员会签署拆迁补偿协议。因安徽肥西

经济开发区内项目建设需要，合肥泰禾智能科技集团股份有限公司（以下简称“公

司”或“泰禾智能”）位于紫蓬工业区用地范围内的建筑物、构筑物、附属物及其
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它地上附着物需实施拆迁。公司与安徽肥西经济开发区管理委员会签署了《拆迁

补偿协议书》，拆迁补偿总额为人民币 41,642,030.87 元。（企业公告） 

5）香山股份非公开发行股票申请获中国证监会受理。广东香山衡器集团股份有

限公司于近日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的《中

国证监会行政许可申请受理单》（受理序号：213173），中国证监会对公司提交的

非公开发行 A 股股票的行政许可申请材料进行了审查，认为申请材料齐全，符合

法定形式，决定对该行政许可申请予以受理。公司本次非公开发行 A 股股票事宜

尚需获得中国证监会核准后方可实施，能否获得核准尚存在不确定性。（企业公告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，10 月挖掘机销量为 18964

台，同比下降 30.6%，其中国内市场销售 12608 台，同比下降 47.2%；出口

6356 台，同比增长 84.8%。2021 年 1-10 月挖掘机销量为 29.83 万台，同比增

长 13.1%，进一步向全年 10%增长预期靠拢。此外，随着发改委发布《能耗双控

方案》，全国多地部署新一轮限产措施，包括设定产量上限、错峰生产、限电、

要求关停检修等。我们预计，2021 年末到 2022 年 Q1 行业内将迎来新一轮价格

调整以应对限产带来的成本上涨。在此预期下，建议重点关注行业内具有较强成

本转嫁能力的龙头企业，如工程机械龙头三一重工（600031）、建设机械

（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，10 月制造业 PMI 为 49.2%，较上月继续回落 0.4 个百分点，

行业景气度进一步回落。2021 年 1-10 月我国工业机器人累计产量为 29.81 万

套，同比增长 51.9%。我们认为，目前我国正处于制造业产能由低端向高端转型

的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工业机器人价格不断下探，二者价

格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程

中建议关注国产减速器龙头绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达

（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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