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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上市公司重要公告 

三全食品：关于部分产品价格调整的公告 

天味食品：关于股权激励限制性股票回购注销实施公告 

东鹏饮料：关于拟签署《投资协议书》并设立全资子公司的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格高位震荡。截至 2021 年 11 月 17 日，主产区生鲜

乳平均价为 4.31 元/公斤，环比微幅上涨，同比上涨 7.20%，同比增速继续

放缓。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。目前看来，猪肉价格临近低点，近期出现小幅反弹。截至今年 11 月

19 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 28.71 元/千克、17.62 元/

千克、25.40 元/千克，分别同比变动-68.61%、-48.08%、-46.48%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日食品饮料板块上涨 4.25%，沪深 300 指数上涨 0.63%，行业跑

赢市场 3.62 个百分点，位列中信 30 个一级行业上游。其中，酒类上涨 6.48%，

饮料下跌 2.38%，食品下跌 1.52%。 

个股方面，华宝股份、舍得酒业以及迎驾贡酒涨幅居前，立高食品、千禾味

业以及三全食品跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块在白酒带动下表现突出。我们认为，近期白酒板块上涨

主要与年底的估值切换有关，此外 12 月还将迎来春节旺季备货及龙头酒企经

销商大会，或将形成持续催化。从月度数据看，我们认为白酒仍运行在景气

周期并且由于控价所导致的高端白酒景气周期或将延长，而大众品各细分子

品类均已开启提价周期，需要密切关注提价后的市场承接情况。板块方面，

仍然建议关注确定性更强的高端白酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩

容的次高端。而大众品方面，上游成本压力在四季度或会有所缓解，目前来

看竞争格局相对更好、压力传导更顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。乳

制品上游原奶上涨已趋于缓和，在需求向好及前期提价的基础上，业绩有望

加速释放，建议积极关注。综上，我们给予行业“看好”的投资评级，继续

推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、安琪酵母（600298）、重庆啤酒

（600132）及伊利股份（600887）。 
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 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.上市公司重要公告 

表 1：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002216 三全食品 
关于部分产品价格

调整的公告 

三全食品股份有限公司（以下简称“公司”）鉴于各原材料、人工、运输、能源

等成本持续上涨，为更好地向经销商、消费者提供优质产品和服务，促进市场

及行业可持续发展，经公司研究决定，对部分速冻米面制品及速冻鱼糜制品的

促销政策进行缩减或对经销价进行上调，调价幅度为 3%-10%不等，新价格自 

2021 年 12 月 1 日起按各产品调价通知执行。本次部分产品调价可能对市场销

售造成一定影响，调价对公司未来业绩的影响具有不确定性，请广大投资者注

意投资风险。特此公告。 

603317 天味食品 

关于股权激励限制

性股票回购注销实

施公告 

回购注销原因：四川天味食品集团股份有限公司（以下简称“公司”）2020 年

股票期权与限制性股票激励计划（以下简称“本激励计划”）已终止实施，68

名激励对象已获授但尚未解除限售的 177.3 万股限制性股票由公司回购注销；

10名首次授予限制性股票的激励对象和2名预留授予限制性股票的激励对象因

个人原因离职，其已获授但尚未解除限售的 23.1 万股限制性股票由公司回购注

销。公司董事会说明：本次回购注销限制性股票事项涉及的决策程序、信息披

露符合法律法规、《上市公司股权激励管理办法》的规定和公司本次股权激励计

划的安排，不存在损害激励对象合法权益及债权人利益的情形。公司承诺：已

核实并保证本次回购注销限制性股票涉及的对象、股份数量、注销日期等信息

真实、准确、完整，已充分告知相关激励对象本次回购注销事宜，且相关激励

对象未就回购注销事宜表示异议。如因本次回购注销与有关激励对象产生纠纷，

公司将自行承担由此产生的相关法律责任。 

605499 东鹏饮料 

关于拟签署《投资

协议书》并设立全

资子公司的公告 

 

根据公司整体经营发展战略规划，东鹏饮料（集团）股份有限公司(以下称“公

司”）拟与衢州智造新城管理委员会签订《投资协议书》，投资项目名称为“东

鹏饮料浙江生产基地项目”（以下简称“项目”）。为此，公司拟在浙江省衢州市

注册设立浙江东鹏维他命饮料有限公司（暂定，最终以工商注册为准，以下简

称“浙江公司”），注册资本为 10,000 万元人民币，专项负责推进、实施所投资

项目。项目总投资约 6.25 亿元，其中固定资产总投资约 5.93 亿元。本项目计

划于 2022 年 5 月底前开工建设，于 2024 年 5 月底前投产。由于该全资子公司

未来负责实施的项目建设尚需较长的时间周期，同时考虑到项目建成后的市场

开拓、生产线达产等诸多因素的影响，短期内本事项涉及的项目不会对公司经

营业绩构成实质的影响，预计对公司本年度以及 2022 年度的经营业绩不会构

成重大影响。公司本次拟投资设立的子公司事项符合公司业务发展需要，不会

影响公司经营活动的正常运作，不会导致公司的主营业务发生重大变化，不存

在损害公司和全体股东利益的情形。子公司成立后，将纳入公司合并报表范围。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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2 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格高位震荡。截至 2021 年 11 月 17 日，主产区生鲜乳平

均价为 4.31 元/公斤，环比微幅上涨，同比上涨 7.20%，同比增速继续放缓。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。目

前看来，猪肉价格临近低点，近期出现小幅反弹。截至今年 11 月 19 日，全国 22

省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 28.71 元/千克、17.62 元/千克、25.40 元/千克，

分别同比变动-68.61%、-48.08%、-46.48%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   
资料来源：Wind，渤海证券   
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日食品饮料板块上涨 4.25%，沪深 300 指数上涨 0.63%，行业跑赢市

场 3.62 个百分点，位列中信 30 个一级行业上游。其中，酒类上涨 6.48%，饮料

下跌 2.38%，食品下跌 1.52%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，华宝股份、舍得酒业以及迎驾贡酒涨幅居前，立高食品、千禾味业以

及三全食品跌幅居前。 

表 2：CS 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

华宝股份 31.01% 立高食品 -8.97% 

舍得酒业 18.09% 千禾味业 -7.69% 

迎驾贡酒 15.81% 三全食品 -6.54% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周，食品饮料板块在白酒带动下表现突出。我们认为，近期白酒板块上涨主要

与年底的估值切换有关，此外 12 月还将迎来春节旺季备货及龙头酒企经销商大

会，或将形成持续催化。从月度数据看，我们认为白酒仍运行在景气周期并且由

于控价所导致的高端白酒景气周期或将延长，而大众品各细分子品类均已开启提

价周期，需要密切关注提价后的市场承接情况。板块方面，仍然建议关注确定性

更强的高端白酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩容的次高端。而大众品方

面，上游成本压力在四季度或会有所缓解，目前来看竞争格局相对更好、压力传

导更顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。乳制品上游原奶上涨已趋于缓和，在

需求向好及前期提价的基础上，业绩有望加速释放，建议积极关注。综上，我们

给予行业“看好”的投资评级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、

安琪酵母（600298）、重庆啤酒（600132）及伊利股份（600887）。 

5.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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