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行业走势图 

个人静态收款条码监管趋严，数字人民币场景进一步打开 
 

行业观点及重点推荐 

2021 年 10 月，央行发布《中国人民银行关于加强支付受理终端及相关业务
管理的通知》，并将自 2022 年 3 月 1 日开始施行。通知指出： 

1）需有效区分个人和特约商户使用收款条码的场景和用途。对于具有明显
经营活动特征的个人，条码支付收款服务机构应当为其提供特约商户收款条
码，并参照执行特约商户有关管理规定。 

2）禁止个人静态收款条码被用于远程非面对面收款。确有必要进行远程非
面对面收款的，条码支付收款服务机构应当对相应收款人实行白名单管理，
并审慎确定白名单准入条件与规模、个人静态收款条码的有效期、使用次数
和交易限额。对于通过截屏、下载等方式保存的个人动态收款条码，应当
参照执行个人静态收款条码有关规定。 

随着移动支付的普及，不少小摊贩、小饭馆都开始用二维码收款。央行规范
个人收款条码，尤其是个人静态收款条码，利于提升经营活动风险监测效果、
确保涉赌追溯机制的实效、规范经营活动税收、保障经济数据安全等。 

为便利个体户使用商户收款码，在申请环节：1) 央行规定对于网络特约商
户、无固定经营场所的实体特约商户，收单机构可通过人工或智能客服同步
视频等方式核实商户身份；2）部分银行出台的聚合支付办理方式中，小微
商户仅需开立个人结算账户、提供商户负责人身份证即可，无需提供营业执
照。 

考虑到费率问题，商户可以将个人收款条码替换为特约商户收款条码、选
择 0 费率的银行聚合支付条码、也可以选择使用通过数字人民币等 0 费率
方式来进行支付。自 2020 年 4 月试点以来，数字人民币普及率持续提升；
截至 2021 年 10 月 22 日，我国已经开立数字人民币个人钱包 1.4 亿个，企
业钱包 1,000 万个，155 万商户支持数字人民币钱包，累计交易笔数 1.5 亿
笔。随着数字人民币冬奥会试点进入冲刺阶段，距离正式推出的时间表有望
越来越近，我们认为未来商户可能会随着数字人民币的普及，更多选择使用
数字人民币作为 0 费率的收款方式。 

此外，近期中国人民银行反洗钱监测分析中心主任苟文均表示，需要加强对
虚拟资产交易的监测分析、建立虚拟资产交易溯源和场景追踪系统。我们认
为从监管角度考虑，将来虚拟资产交易以及其他数字经济也有望广泛使用数
字人民币作为结算方式。 

投资建议：1）系统方面：建议关注长亮科技、宇信科技、京北方、天阳科
技等公司；2）终端方面：建议关注拉卡拉、新大陆等公司；3）安全方面：
建议关注信安世纪、格尔软件等公司 

市场及板块走势回顾 

上周，计算机板块上涨了 0.32%，同期创业板指上涨了 1.46%，沪深 300 下
跌了 0.61%，板块跑赢沪深 300、跑输创业板指数。 

风险提示：1）市场竞争加剧，银行推出更低费率的聚合支付方式；2）宏
观环境变化；3）政策推行力度不及预期 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

2021 年 10 月，央行发布《中国人民银行关于加强支付受理终端及相关业务管理的通知》，
并将自 2022 年 3 月 1 日开始施行。通知指出： 

1）需有效区分个人和特约商户使用收款条码的场景和用途。对于具有明显经营活动特征
的个人，条码支付收款服务机构应当为其提供特约商户收款条码，并参照执行特约商户有
关管理规定，不得通过个人收款条码为其提供经营活动相关收款服务。 

2）禁止个人静态收款条码被用于远程非面对面收款。确有必要进行远程非面对面收款的，
条码支付收款服务机构应当对相应收款人实行白名单管理，并审慎确定白名单准入条件与
规模、个人静态收款条码的有效期、使用次数和交易限额。对于通过截屏、下载等方式保
存的个人动态收款条码，应当参照执行个人静态收款条码有关规定。 

随着移动支付的普及，不少小摊贩、小饭馆都开始用二维码收款。央行规范个人收款条码，
尤其是个人静态收款条码，有利于提升经营活动风险监测效果、确保涉赌“资金链”追溯
机制的实效、规范经营活动税收、保障经济数据安全等。 

表 1：个人收款码及商户收款码对比 

公司名称 优点 缺点 

个人收款码 

 申请流程简单 

 无需交易费率，只需提现时
支付 0.1%手续费 

 不支持信用支付 

 不参加支付宝、微信支付等相关满减促销
活动 

商户收款码 
 支持申请退款 

 支持申请贷款 

 申请流程相对复杂，需完善各类经营信息 

 需要支付 0.2%~1%不等的手续费 

资料来源：南方都市报，腾讯客服官网，天风证券研究所 

 

为便利个体户使用商户收款码，在申请环节： 

1） 央行规定对于网络特约商户、无固定经营场所的实体特约商户，收单机构可通过人工
或智能客服同步视频等方式核实商户身份； 

2） 部分银行出台的聚合支付办理方式中，小微商户仅需开立个人结算账户、提供商户负
责人身份证即可，无需提供营业执照。 

考虑到费率问题，商户可以将个人收款条码替换为特约商户收款条码、选择 0 费率的银行
聚合支付条码、也可以选择使用通过数字人民币等 0 费率方式来进行支付。自 2020 年 4

月试点以来，数字人民币普及率持续提升；截至 2021 年 10 月 22 日，我国已经开立数字
人民币个人钱包 1.4 亿个，企业钱包 1,000 万个，155 万商户支持数字人民币钱包，累计交
易笔数 1.5 亿笔。随着数字人民币冬奥会试点进入冲刺阶段，距离正式推出的时间表有望
越来越近，我们认为未来商户可能会随着数字人民币的普及，更多选择使用数字人民币作
为 0 费率的收款方式。 

此外，近期中国人民银行反洗钱监测分析中心主任苟文均在 2021 首届陆家嘴国家金融安
全峰会暨第十一届中国反洗钱高峰论坛上表示，需要加强对虚拟资产交易的监测分析、建
立虚拟资产交易溯源和场景追踪系统。我们认为从监管角度考虑，将来虚拟资产交易以及
其他数字经济也有望广泛使用数字人民币作为结算方式。 

投资建议： 

1、 系统方面：建议关注长亮科技、宇信科技、京北方、天阳科技等公司； 

2、 终端方面：建议关注拉卡拉、新大陆等公司； 

3、 安全方面：建议关注信安世纪、格尔软件等公司。 
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市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块上涨了 0.32%，同期创业板指上涨了 1.46%，沪深 300 下跌了 0.61%，板
块跑赢沪深 300、跑输创业板指数。 

 

表 2: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5033.18 5017.29 0.32% -1.83% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3564.09 3560.37 0.10% 2.62% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2507.15 2490.27 0.68% 7.63% 2329.37 

000300.SH 沪深 300 指数 4860.13 4890.06 -0.61% -6.74% 5211.29 

399005.SZ 中小板指数 9745.84 9887.82 -1.44% 2.10% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3468.87 3418.96 1.46% 16.94% 2966.26 

884091.WI 云计算 5711.34 5731.77 -0.36% 5.68% 5404.15 

884136.WI 互联网金融 3904.44 3793.37 2.93% 10.13% 3545.25 

884156.WI 在线教育 4986.38 4907.63 1.60% 5.22% 4739.08 

884131.WI 大数据 13345.33 13237.23 0.82% 8.04% 12352.21 

884157.WI 智慧医疗 7496.29 7250.16 3.39% 1.32% 7398.65 

884210.WI 智慧城市 4757.86 4729.28 0.60% 3.37% 4602.82 

884201.WI 人工智能 6812.60 6741.96 1.05% 16.80% 5832.60 

资料来源：wind，天风证券研究所    

 

  
 

表 3: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

300469.SZ 信息发展 18.52 14.37 28.88% 002308.SZ 威创股份 4.56 4.96 -8.06% 

300659.SZ 中孚信息 49.50 39.53 25.22% 300494.SZ 盛天网络 17.97 19.35 -7.13% 

300552.SZ 万集科技 33.99 27.86 22.00% 300556.SZ 丝路视觉 27.90 30.00 -7.00% 

002766.SZ *ST 索菱 5.33 4.47 19.24% 300609.SZ 汇纳科技 16.75 17.96 -6.74% 

300130.SZ 新国都 12.03 10.18 18.17% 002072.SZ ST 凯瑞 7.05 7.55 -6.62% 

300449.SZ 汉邦高科 8.23 7.04 16.90% 600850.SH 华东电脑 35.88 38.27 -6.25% 

300605.SZ 恒锋信息 16.84 14.65 14.95% 300182.SZ 捷成股份 4.78 5.08 -5.91% 

002177.SZ 御银股份 6.33 5.62 12.63% 000938.SZ 紫光股份 25.39 26.96 -5.82% 

002512.SZ 达华智能 3.51 3.13 12.14% 002195.SZ 二三四五 2.21 2.34 -5.56% 

300468.SZ 四方精创 19.46 17.48 11.33% 600845.SH 宝信软件 66.68 70.51 -5.43% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
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