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监管强化 App 用户信息保护， 

国产游戏再获 TGA 提名 

 一周表现回顾 

上周沪深300指数下跌0.61%，申万传媒指数下跌1.88%，跑输沪深300

指数1.27个百分点。个股方面，上周涨幅较大的有游族网络（+8.84%）、

蓝色光标（+6.54%）；跌幅较大的有天下秀（-18.03%）、三七互娱

（-9.78%）。 

 行业动态数据 

手游榜单排名： 上周进入 iOS 畅销榜 Top50 的上市公司相关游戏包括：

《地下城堡 3:魂之诗》（吉比特）、《斗罗大陆：魂师对决》（三七

互娱）、《梦幻新诛仙》（完美世界）、《一念逍遥》（吉比特）、

《问道》（吉比特）、《叫我大掌柜》（三七互娱）、《云上城之歌》

（三七互娱）、《诛仙》（完美世界）以及《完美世界》（完美世界）。 

 

新开测手游：本周新开测游戏约 10 款，归属于 A 股上市公司名下的游

戏 1 款，为恺英网络代理的《零之战线》。 

 投资建议 

互联网：根据央视新闻直播间报道，今年以来，在工信部开展的 App 侵害

用户权益专项整治活动中，腾讯公司旗下 9款产品存在违规行为，根据有

关部署，工信部对腾讯公司采取过渡性的行政指导措施，要求对即将发布

的 App 新产品、以及既有 App 的更新版本，上架前需经工信部组织技术检

测，检测合格后方能上架。腾讯表示公司正持续升级 App 对用户权益保护

的各项措施并配合监管部门进行合规检测。若整个合规检测能在较短期间

内完成，则整个腾讯系 App 生态所受到的影响较为有限。我们认为，此次

合规检测旨在响应 11 月 1 日正式生效的《个人信息保护法》。《个人信

息保护法》从严格程度看可对标欧盟 GDPR，在可提取的用户行为数据减少

的情况下，互联网效果广告的精准度将有所下降，或影响互联网平台广告

收入，但对于部分主要依靠用户画像分析的业务影响或比较有限。 

游戏： 近日，TGA 2021 各项提名的候选名单正式公布，国产游戏中米哈

游《原神》、腾讯天美工作室群《宝可梦大集结》获最佳移动游戏提名，

反应部分优质国产手机游戏在品质上获得了海外业界高度认同。建议关注

米哈游等技术领先的厂商以及在追逐精品化的同时强调差异化打法的吉

比特、心动公司等公司。 

 风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数下跌 0.61%，申万传媒指数下跌 1.88%，

跑输沪深 300 指数 1.27 个百分点。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

个股方面，上周涨幅较大的有游族网络（+8.84%）、蓝色光标

（+6.54%）；跌幅较大的有天下秀（-18.03%）、三七互娱（-9.78%）。 

 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 Top50 的上市公司相关游戏包

括：《地下城堡 3:魂之诗》（吉比特）、《斗罗大陆：魂师对决》
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（三七互娱）、《梦幻新诛仙》（完美世界）、《一念逍遥》（吉

比特）、《问道》（吉比特）、《叫我大掌柜》（三七互娱）、《云

上城之歌》（三七互娱）、《诛仙》（完美世界）以及《完美世界》

（完美世界）。 

 

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（A 股上市公司部分） 

 

数据来源：七麦、上海证券研究所 

 

新开测手游：本周新开测游戏约 10 款，归属于 A 股上市公司名下

的游戏 1 款，为恺英网络代理的《零之战线》。 

表 1  新开测手游（A 股上市公司部分） 
  

开测

时间 
游戏名称 游戏厂商 

关联上市公

司 
游戏类型 测试类型 平台 

12.02  零之战线 XY 游戏 恺英网络 放置卡牌 公测 iOS&Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

游戏版号：本周无新版号发布。 

电影票房：11 月 19 日至 11 月 25 日，中国电影市场总票房 4.62 亿

元。本周电影票房 Top3 分别为由光线传媒等出品的《扬名立万》

1.91 亿；《门锁》1.17 亿；由华谊兄弟等出品的《铁道英雄》0.62

亿。 
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图 4 本周票房大盘及电影票房 Top5 影片（万元） 

 

数据来源：猫眼数据、上海证券研究所 

 

即将上映影片：本周新上映影片有由英皇电影发行（北京）有限公司

出品的《古董局中局》；由飞天盛宇影视传媒股份有限公司出品的《你

的世界如果没有我》。 

 

表 2 即将上映影片 
 

上映时间 影片名称 想看人数 关联上市公司 主要出品方 

12.02 古董局中局 225617  
英皇电影发行（北京）有限公司 腾

讯影业、五元文化、壹加传媒 

12.03 
你的世界如果没

有我 
131649  飞天盛宇影视传媒股份有限公司 

数据来源：公司公告、上海证券研究所整理 

 
 

三、近期公司公告 

 

表 3 公司重点公告 

公司名称 代码 事件 内容 

万达电影 002739 资金投向 

2021 年 11 月 25 日，经中国证券监督管理委员会核准，

公司向 8名特定投资者非公开发行股份 1.96 亿股，发

行价格为 14.94 元/股，募集资金总额为 29.3 亿元。本

次非公开发行募集资金分别用于新建影院项目和补充

公司流动资金及偿还借款。其中“新建影院项目”计划

在 2020 年至 2022 年建设 162 家影院，拟投资募集资金

20.3 亿元。截至 2021 年 10 月 31 日，公司已累计使用

非公开发行募集资金 16.2 亿元。“新建影院项目”已
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投资建设影院 95 家，其中已开业影院 81 家，该项目累

计投入募集资金 7.5 亿元，预计尚需投入资金约 6.5 亿

元。 

万达电影 002739 
董事会换

届 

公司第五届董事会任期将于 2021 年 12 月 12 日届满，

为保证董事会换届工作的顺利进行，公司于 2021 年 11

月 24 日召开第五届董事会第二十四次会议，审议通过

了《关于换届选举公司第六届董事会非独立董事的议

案》和《关于换届选举公司第六届董事会独立董事的议

案》，尚需提交公司股东大会审议。根据《公司章程》

规定，公司第六届董事会由 6名董事组成，其中非独立

董事 4名，独立董事 2名。经公司董事会提名委员会资

格审查，董事会同意提名曾茂军先生、陈洪涛先生、王

会武先生、尹香今女士为公司第六届董事会非独立董事

候选人，同意提名吕随启先生、祁怀锦先生为公司第六

届董事会独立董事候选人。 

华谊兄弟 300027 
股份质押

及解押 

2021 年 11 月 24 日，华谊兄弟传媒股份有限公司接到股

东王忠军先生的通知，获悉王忠军先生将其之前质押的

公司部分股份解除质押以及将所持有的公司部分股份

质押。第一大股东王忠军先生本次质押数量为 4480 万

股，占其所持股份的7.91%，占公司总股本比例的1.61%。

质押起始日为 2021 年 11 月 23 日，质押用途为偿还债

务。王忠军先生本次解除质押股的数量为 1570 万股，

占其所持股份的 2.77%，占公司总股本的 0.56%。 

凤凰传媒 601928 借款担保 

2021 年 11 月 23 日，公司接到控股股东江苏凤凰出版传

媒集团有限公司通知，凤凰集团已于 2021 年 11 月 22

日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理

完成了“凤凰集团—华泰联合证券—16凤凰 EB 担保及

信托财产专户”中作为凤凰集团 2016 年公开发行可交

换公司债券担保及信托财产登记的全部6.8亿股凤凰传

媒 A股股票的解除担保及信托登记手续。上述股票办理

解除担保及信托登记后，凤凰集团证券账户持有凤凰传

媒 A股股票 18.5 亿股，约占凤凰传媒总股本的 72.8%；

16 凤凰 EB 专户不再持有凤凰传媒 A股股票。 

巨人网络 002558 质押冻结 

2021 年 11 月 22 日，巨人网络集团股份有限公司接到持

股 5%以上股东上海中堇翊源投资咨询中心（有限合伙）

函告，获悉其将所持有公司的部分股份质押。上海中堇

翊源投资咨询中心（有限合伙）本次质押数量为 366 万

股，占其所持股份比例的 3.19%，占公司总股本比例的

0.18%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所整理 
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四、行业热点信息 

1．字节拟拆分“幸福里”，已启动融资计划将进入外部股东 

11 月 24 日，媒体报道字节跳动将拆分自己旗下的房产业务“幸

福里”。目前，幸福里已经启动了融资计划，将引入外部战略股东，

独立发展。这是字节跳动成立以来，第一次尝试业务拆分。字节跳

动认为，房产业务重线下、重服务，与字节跳动主营业务关联度不

高，因此计划拆分独立发展。潜在的投资人包括红杉中国、中金等

财务投资基金，也包括万科、碧桂园等产业资本。引入外部投资人

后，未来将作为独立公司运营。（澎湃新闻） 

2．网易云音乐：启动香港首次公开发行 

网易云音乐发布公告称，启动香港首次公开发行，将在全球公

开发行 1600 万股普通股，发售价为每股 190-220 港元，拟募资 30.4

—35.2 亿港币，另设不超过 15%的超额配售权。据推算，网易云音

乐上市后估值将在 394.7—457.1 亿港元之间。按照计划，网易云音

乐将于 12 月 2 日上午挂牌上市，代码“9899.HK”。（36 氪） 

3．工信部对腾讯采取过渡性的行政指导措施 

从工信部了解到，今年以来，在工信部开展的 App 侵害用户权

益专项整治中，腾讯公司旗下 9 款产品存在违规行为，共计 4 批次

被公开通报，违反了 2021 年信息通信业行风纠风相关要求。按照

有关部署，工信部对腾讯公司采取过渡性的行政指导措施，要求对

于即将发布的 App 新产品，以及既有 App 产品的更新版本，上架前

需经工信部组织技术检测，检测合格后正常上架。（央视新闻） 

五、投资建议 

互联网：根据央视新闻直播间报道，今年以来，在工信部开展的 App

侵害用户权益专项整治活动中，腾讯公司旗下 9款产品存在违规行

为，根据有关部署，工信部对腾讯公司采取过渡性的行政指导措施，

要求对即将发布的 App 新产品、以及既有 App 的更新版本，上架前

需经工信部组织技术检测，检测合格后方能上架。腾讯表示公司正

持续升级 App对用户权益保护的各项措施并配合监管部门进行合规

检测。若整个合规检测能在较短期间内完成，则整个腾讯系 App 生

态所受到的影响较为有限。我们认为，此次合规检测旨在响应 11

月 1 日正式生效的《个人信息保护法》。《个人信息保护法》从严

格程度看可对标欧盟 GDPR，在可提取的用户行为数据减少的情况

下，互联网效果广告的精准度将有所下降，或影响互联网平台广告
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收入，但对于部分主要依靠用户画像分析的业务影响或比较有限。 

游戏： 近日，TGA 2021 各项提名的候选名单正式公布，国产游戏

中米哈游《原神》、腾讯天美工作室群《宝可梦大集结》获最佳移

动游戏提名，反应部分优质国产手机游戏在品质上获得了海外业界

高度认同。建议关注米哈游等技术领先的厂商以及在追逐精品化的

同时强调差异化打法的吉比特、心动公司等公司。 

 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资

料、意见和推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值或投资收入可

升可跌。过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见或推测不一致的

报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做

出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的判断。 


