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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年11月26日，申万汽车板块本周上涨0.75%，跑赢

沪深300指数1.36个百分点，在申万28个行业中排行第10名。申万汽车

行业的4个子板块全部上涨，汽车零部件的涨幅最大。具体表现如下：

汽车零部件板块上涨1.39%，汽车服务板块上涨0.43%，其他交运设备板

块上涨0.37%，汽车整车板块上涨0.03%。周涨幅排名前三的公司为海泰

科、湘油泵、保隆科技，涨幅分别达47.56%、36.59%和28.45%。周跌幅

排名前三的公司为长华股份、万里扬、松芝股份，分别达14.35%、11.03%

和9.37%。估值方面，截至11月26日，申万汽车板块PE TTM为33倍，处

于近五年98.05%和近十年98.63%分位；子板块方面，汽车服务板块PE 

TTM为19.18倍，汽车零部件板块PE TTM为28.52倍，汽车整车板块PE TTM

为38.29倍。 

◼ 产业重点新闻：1、小米汽车项目将建设小米汽车总部基地和销售总部、

研发总部，将分两期建设年产量30万辆的整车工厂，预计2024年首车将

下线并实现量产。2、比亚迪与北欧最大公共交通运营商Nobina签订70

台大巴订单，这是继今年夏天比亚迪交付芬兰最大纯电动巴士车队后，

再度与Nobina携手共同推动芬兰公共交通电动化进程。3、11 月 28 日

消息，日本政府有意从2022年春天开始加倍补助民众购买电动汽车，最

高补助80万日元（约44880元人民币），希望提升电动汽车市占率。4、

11月26日消息，现代汽车集团发布无人驾驶本土发展计划，明年上半年

将在首尔市内试点运营完全无人驾驶车。 

◼ 汽车行业周观点：电动智能加速演绎，本周汽车板块再度活跃，汽车零

部件子板块涨幅最大。芯片供给持续改善，汽车产销量已连续2个月实

现环比增长，后续有望继续好转。今年以来去库存明显，后续补库存趋

势将显现，继续关注零部件板块需求修复的机会，重点关注电动智能化

转型标的、受益芯片供给改善弹性标的，以及近期产业支持政策利好不

断的氢燃料电池产业链标的：精锻科技（300258）、华域汽车（600741）、

伯特利（603595）、拓普集团（601689）、中鼎股份（000887）、旭升

股份（603305）、亿华通（688339）、潍柴动力（000338）。 

◼ 风险提示：芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于

预期，竞争加剧，贸易摩擦等。 
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一、行情回顾 

截至 2021 年 11 月 26 日，申万汽车板块本周上涨 0.75%，跑赢沪深 300 指数 1.36 个百

分点，在申万 28 个行业中排行第 10 名；申万汽车板块本月至今上涨 3.48%，跑赢沪深

300 指数 4.47 个百分点，在申万 28 个行业中排行第 11 名；申万汽车板块年初至今上涨

21.06%，跑赢沪深 300 指数 27.80 个百分点，在申万 28 个行业中排行第 6 名。 

 

图 1：申万汽车行业年初至今行情走势（截至 2021 年 11 月 26 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 26 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801050.SL 有色金属(申万) 6.00 9.10 50.14 

2 801040.SL 钢铁(申万) 4.04 2.11 33.46 

3 801120.SL 食品饮料(申万) 2.50 2.58 -8.63 

4 801150.SL 医药生物(申万) 1.69 3.42 -6.40 

5 801200.SL 商业贸易(申万) 1.58 1.39 -4.86 

6 801020.SL 采掘(申万) 1.50 -3.68 33.69 

7 801030.SL 化工(申万) 1.49 -1.15 36.01 

8 801130.SL 纺织服装(申万) 1.40 6.59 2.54 

9 801890.SL 机械设备(申万) 1.04 7.10 13.88 

10 801880.SL 汽车(申万) 0.75 3.48 21.06 

11 801730.SL 电气设备(申万) 0.68 1.95 59.55 

12 801140.SL 轻工制造(申万) 0.62 6.16 2.96 

13 801160.SL 公用事业(申万) 0.34 -1.46 19.69 
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从最近一周表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块全部上涨，汽车零部件的涨幅最大。

具体表现如下：汽车零部件板块上涨 1.39%，汽车服务板块上涨 0.43%，其他交运设备

板块上涨 0.37%，汽车整车板块上涨 0.03%。 

从本月初至今表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块中，除汽车整车下跌外，其余子板

块均为上涨，其他交运设备的涨幅最大。具体表现如下：其他交运设备板块上涨 15.63%，

汽车零部件板块上涨 10.03%，汽车服务板块上涨 3.58%，汽车整车板块下跌 4.26%。 

从年初至今表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块全部上涨，汽车整车板块的涨幅最大。

具体表现如下，汽车整车板块上涨 25.58%，汽车零部件板块上涨 18.90%，其他交运设

备板块上涨 14.53%，汽车服务板块上涨 11.24%。 

在本周涨幅前十的个股里，海泰科、湘油泵、保隆科技三家公司涨幅在申万汽车板块中

排名前三，涨幅分别达 47.56%、36.59%和 28.45%。在本月初至今表现上看，涨幅前十

的个股里，上声电子、合力科技、海泰科三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达 183.21%、

107.91%和 107.35%。从年初至今表现上看，*ST 众泰、双环传动、小康股份三家公司涨

幅排名前三，涨幅分别达 535.56%、330.04%和 288.70%。 

 

14 801750.SL 计算机(申万) 0.32 5.91 -1.83 

15 801720.SL 建筑装饰(申万) 0.01 -0.44 6.31 

16 801230.SL 综合(申万) -0.05 -2.84 8.29 

17 801770.SL 通信(申万) -0.16 10.35 0.38 

18 801080.SL 电子(申万) -0.25 6.99 13.10 

19 801790.SL 非银金融(申万) -1.01 0.16 -21.33 

20 801710.SL 建筑材料(申万) -1.32 0.66 -6.45 

21 801110.SL 家用电器(申万) -1.37 1.13 -23.81 

22 801180.SL 房地产(申万) -1.46 3.90 -16.02 

23 801170.SL 交通运输(申万) -1.56 -0.59 -3.58 

24 801760.SL 传媒(申万) -1.88 5.86 -11.98 

25 801780.SL 银行(申万) -1.94 -3.56 -4.19 

26 801740.SL 国防军工(申万) -2.23 7.93 7.28 

27 801010.SL 农林牧渔(申万) -3.19 0.94 -10.70 

28 801210.SL 休闲服务(申万) -5.29 -14.21 -18.96 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万汽车行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 11 月 26 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801093.SL 汽车零部件 1.39 10.03 18.90 

2 801092.SL 汽车服务 0.43 3.58 11.24 

3 801881.SL 其他交运设备 0.37 15.63 14.53 

4 801094.SL 汽车整车 0.03 -4.26 25.58 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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在本周跌幅前十的个股里，长华股份、万里扬、松芝股份表现最弱，跌幅排名前三，分

别达 14.35%、11.03%和 9.37%。在本月初至今表现上看，富临精工、恒帅股份、金鸿顺

跌幅较大，分别下跌 29.39%、18.80%和 18.29%。从年初至今表现上看，东方时尚、钱

江摩托、中通客车跌幅较大，跌幅分别达 46.58%、38.84%和 38.83%。 

 

 

 

 

 

 

表 3： 申万汽车行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 26 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

301022.SZ 海泰科 47.56  688533.SH 上声电子 183.21  000980.SZ *ST 众泰 535.56  

603319.SH 湘油泵 36.59  603917.SH 合力科技 107.91  002472.SZ 双环传动 330.04  

603197.SH 保隆科技 28.45  301022.SZ 海泰科 107.35  601127.SH 小康股份 288.70  

603529.SH 爱玛科技 25.66  605333.SH 沪光股份 103.23  300681.SZ 英搏尔 270.18  

000572.SZ 海马汽车 20.14  300507.SZ 苏奥传感 86.52  300432.SZ 富临精工 245.27  

603035.SH 常熟汽饰 16.84  300681.SZ 英搏尔 70.23  002865.SZ 钧达股份 220.93  

688533.SH 上声电子 16.25  603197.SH 保隆科技 63.16  605005.SH 合兴股份 187.50  

000887.SZ 中鼎股份 16.24  603178.SH 圣龙股份 62.74  601279.SH 英利汽车 182.55  

002284.SZ 亚太股份 15.48  605133.SH 嵘泰股份 62.61  603917.SH 合力科技 135.91  

603040.SH 新坐标 15.04  002865.SZ 钧达股份 62.33  002906.SZ 华阳集团 127.91  

301022.SZ 海泰科 47.56  688533.SH 上声电子 183.21  000980.SZ *ST 众泰 535.56  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万汽车行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 11 月 26 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

605018.SH 长华股份 -14.35  300432.SZ 富临精工 -29.39  603377.SH 东方时尚 -46.58  

002434.SZ 万里扬 -11.03  300969.SZ 恒帅股份 -18.80  000913.SZ 钱江摩托 -38.84  

002454.SZ 松芝股份 -9.37  603922.SH 金鸿顺 -18.29  000957.SZ 中通客车 -38.83  

300978.SZ 东箭科技 -8.75  002684.SZ *ST 猛狮 -17.72  603787.SH 新日股份 -38.72  

300998.SZ 宁波方正 -8.67  600733.SH 北汽蓝谷 -13.62  000951.SZ 中国重汽 -37.23  

300507.SZ 苏奥传感 -7.33  601633.SH 长城汽车 -13.31  300928.SZ 华安鑫创 -33.76  

300652.SZ 雷迪克 -7.31  000625.SZ 长安汽车 -10.92  600066.SH 宇通客车 -32.95  

002684.SZ *ST 猛狮 -7.13  002592.SZ ST 八菱 -9.48  000927.SZ 中国铁物 -32.47  

002048.SZ 宁波华翔 -7.13  000996.SZ 中国中期 -7.65  600686.SH 金龙汽车 -29.03  

300863.SZ 卡倍亿 -6.91  601238.SH 广汽集团 -7.12  301039.SZ 中集车辆 -28.34  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况  

 

图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11 月 26

日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 26 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 26 日） 

图 5：申万汽车整车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 11

月 26 日） 

表 5：申万汽车板块及其子板块估值情况（截至 2021 年 11 月 26 日） 

代码 板块名称 

截至日

估值（

倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801880.SL 汽车(申万) 33.00  28.69  34.13  22.00  15.04% -3.32% 50.01% 

801092.SL 汽车服务 19.18  18.84  24.29  14.75  1.79% -21.04% 30.06% 

801093.SL 汽车零部件 28.52  25.18  29.17  21.44  13.27% -2.23% 33.02% 

801094.SL 汽车整车 38.29  32.76  41.17  22.26  16.88% -6.98% 72.04% 

801881.SL 其他交运设备 36.22  31.50  37.30  25.15  14.99% -2.90% 44.03% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万其他交运设备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年

11 月 26 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 11 月 28 日，小米汽车项目将建设小米汽车总部基地和销售总部、研发总部，将分

两期建设年产量 30万辆的整车工厂，其中一期和二期产能分别为 15万辆，预计 2024

年首车将下线并实现量产。 

2. 11 月 26 日，重庆市政府与吉利科技集团签署全面战略合作框架协议。吉利科技集

团还分别与两江新区、涪陵区签署合作协议，将在两江新区设立西部总部公司，同

步设立创新研究院，搭建产学研一体化平台，孵化产业链上下游优质企业；在涪陵

区投资建设 12GWh 动力电池项目。 
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3. 11 月 24 日，比亚迪与北欧最大公共交通运营商 Nobina 签订 70 台大巴订单，这是

继今年夏天比亚迪交付芬兰最大纯电动巴士车队后，再度与 Nobina 携手共同推动

芬兰公共交通电动化进程。这也是比亚迪在芬兰签下的第二笔纯电动大巴订单，车

辆计划于 2022 年夏天在芬兰首都赫尔辛基大区公交线路投入运营。 

4. 为助力“双碳”目标的落地，广汽集团率先于今年上海车展期间发布“GLASS 绿净

计划”。具体到近期目标，广汽集团计划在 2023 年将广汽埃安打造成广汽首个零

碳工厂；2025 年自主品牌新能源汽车销量占比 50%、2030 年全集团新能源车销量

占比 50%，广汽传祺于 2025年实现全系车型混动化、2030年实现混动销量占比 60%。 

5. QuantumScape--一家固态电池初创公司--于本月早些时候宣布，其 2021 年的最终目

标已提前实现。该目标跟电池的寿命有关，据悉，它应该能够承受住 800 次的充电

循环，估计相当于 24 万英里（386,000 公里）的驾驶。 

6. 受全球半导体供应不足、欧洲疫情等因素影响。今年 10 月，英国的汽车产量同比

大跌了 41.4%，只达到 1956 年以来的同期最低产量水平。 

7. 11 月 28 日消息，日本政府有意从 2022 年春天开始加倍补助民众购买电动汽车，

最高补助 80 万日元（约 44880 元人民币），希望提升电动汽车市占率。 

8. 日前，网通社从官方获悉，日产汽车计划到 2030 年将包括纯电动汽车和混合动力

汽车在内的电气化车型销量占比提升到 50%。以不同地区市场来看，日产希望 2030

年在欧洲市场的电动车销售占比由目前的 10%提升至 80%，在中国市场的销售占比

由 2%提升至 50%。 

9. 11 月 26 日，据国外媒体报道，据美国银行(Bank of America)称，在全球电气化的推

动下可能引发电动汽车领域持续三年的 IPO浪潮，到2023年或筹集约1000亿美元。 

10. 据韩国《亚洲日报》11 月 26 日报道，现代汽车集团发布无人驾驶本土发展计划，

明年上半年将在首尔市内试点运营完全无人驾驶车。 

四、公司公告 

1. 11 月 27 日，金龙汽车公告，公司下属各子公司金龙联合、金龙旅行车、苏州金龙、

金龙车身、轻客车身、重庆众思创和金龙新能源于 2021 年 10 月 01 日至 11 月 26

日收到政府补助合计 1251.12 万元，影响归属于母公司股东净利润 826.27 万元。 

2. 11月26日，泉峰汽车公告，公司近期收到Valeo Siemens eAutomotive Germany GmbH

（中文名称“法雷奥西门子电动汽车德国有限公司”，以下简称“法西德国”）项

目定点通知书，法西德国拟向公司采购电机壳体，用于终端装配戴姆勒旗下品牌车

型。预估金额为人民币 5.5 亿元，具体以下单金额为准，预估项目实施周期 3 年。 

3. 11 月 26 日，上汽集团发布关于分拆所属子公司上海捷氢科技有限公司至科创板上

市的预案。上汽集团拟在其控股子公司捷氢科技整体变更为股份有限公司后，将其

分拆至上交所科创板上市，本次分拆上市完成后，上汽集团股权结构不会发生变化，

https://libattery.ofweek.com/tag-%E6%AF%94%E4%BA%9A%E8%BF%AA.HTM
http://auto.news18a.com/logo/30/
http://auto.news18a.com/select_car/
http://auto.news18a.com/news/diandongche.html
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且仍将维持对捷氢科技的控制权。通过本次分拆上市，上汽集团将进一步实现业务

聚焦，专注于整车、零部件、移动出行和服务、金融、国际经营五个业务板块发展，

加快向技术升级化、业务全球化、品牌高档化、体验极致化的移动出行服务与产品

的用户型高科技公司转型；将捷氢科技打造成为公司下属独立的氢能和氢燃料电池

业务上市平台，通过科创板上市进一步加大氢能和氢燃料电池业务核心技术的投入，

实现氢能和氢燃料电池业务板块的做大做强，增强氢能和氢燃料电池业务的盈利能

力和综合竞争力。 

4. 11 月 26 日，拓普集团悬架系统五部工厂正式投产。工厂具备铝合金锻造与机加工、

球头机加工与组装、控制臂总成组装等完整的自动化生产设备，2022 年全部投产后，

可实现年产 90 万套轻量化悬架系统、90 万套锻铝转向节。 

5. 11 月 25 日，阿尔特发布关于参与投资产业基金的进展公告，公司拟作为有限合伙

人与成都中冀风帆企业管理有限公司、天津中冀万泰投资管理有限公司、成都产投

先进制造产业股权投资基金合伙企业（有限合伙）、成都高新新经济创业投资有限

公司、成都新经济产业股权投资基金合伙企业（有限合伙）共同投资设立产业基金，

其中公司拟以自有资金认缴出资 20,000 万元人民币。 

6. 11 月 25 日，万里扬公告，公司与万里扬集团有限公司、吴月华、陈玮琪、徐一夫、

周才良、张妍、吴南、刘漠尘签署了《股权收购框架协议》，公司拟以现金方式收

购上述主体持有的浙江万里扬能源科技股份有限公司（以下简称“万里扬能源公司”）

合计 51%的股份（出资额为人民币 10200 万元）。收购完成后，万里扬能源公司将

成为公司的控股子公司。 

7. 11 月 24 日，京城股份发布《发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金报告书

（草案）（修订稿）》，拟收购北洋天青 80%股权，交易作价 24,640 万元，发行股

份购买资产股份发行价格 3.42 元/股，发行股份数量 46,481,314 股。标的公司在 2020

年、2021 年、2022 年、2023 年和 2024 年，按照扣除非经常性损益前后归属于母公

司所有者的净利润孰低原则确定的承诺净利润分别为 2750 万元、3800 万元、4100

万元、4300 万元和 4600 万元。 

8. 11 月 24 日，金冠股份公告，公司于 2021 年 11 月 23 日召开的第五届董事会第二十

二次会议，审议通过了《关于变更公司经营范围并修改 <公司章程> 的议案》。鉴

于日常经营，业务开展需要，公司拟在原有经营范围基础上增加“供电业务、电力

供应、售电、供电、电力销售”。 

9. 11 月 23 日，国轩高科公告，公司全资子公司合肥国轩高科动力能源有限公司（简

称“合肥国轩”）与重庆市永川区长城汽车零部件有限公司（简称“长城汽车零部

件公司”）于近日签署了《2022 年采购框架合作协议》，基于双方紧密的供需合作

关系，就合肥国轩长期向长城汽车零部件公司供应动力电池产品达成合作意向。双

方确定 2022 年-2025 年期间的交付总电量合计不低于 10GWh，其中 2022 年的年度

量纲不低于 2.5GWh，每年双方保证在年度量纲范围内足量提货和供应，年度量纲

为双方最低约束量。 

https://auto.gasgoo.com/tag/T-10006
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10. 11 月 23 日，孚能科技公告，公司于近日收到成都大运汽车集团有限公司的定点通

知书，通知公司成为其 S191、M171、C201、S201 项目车型的动力电池供应商，供

应周期五年。根据客户销售预测和安排，公司将于 2022 年开始供货。 

五、本周观点 

电动智能加速演绎，本周汽车板块再度活跃，汽车零部件子板块涨幅最大。芯片供给持

续改善，汽车产销量已连续 2 个月实现环比增长，后续有望继续好转。今年以来去库存

明显，后续补库存趋势将显现，继续关注零部件板块需求修复的机会，重点关注电动智

能化转型标的、受益芯片供给改善弹性标的，以及近期产业支持政策利好不断的氢燃料

电池产业链标的：精锻科技（300258）、华域汽车（600741）、伯特利（603595）、拓

普集团（601689）、中鼎股份（000887）、旭升股份（603305）、亿华通（688339）、

潍柴动力（000338）。 

六、风险提示 

芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于预期，竞争加剧，贸易摩擦

等。 
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