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休闲服务行业周报（11.22-11.26） 

冬季疫情蔓延，酒店行业四季度复苏遇阻 

本周观点 

继锦江酒店通过关联交易进行轻资产化布局之后，华天酒店也开始转让子

公司湘潭华天大酒店的股权，以保证2021年度业绩。据国家文旅部数

据，今年旅游行业旅行人次恢复至2019年的70%，酒店行业首当其冲。

预计酒店市场在疫情短期内无法完全控制的情况下，其业绩恢复过程将是

漫长的。 

市场表现 

本报告期交易日为5天。期间沪深300下降0.61%，行业指数下降5.29%。 

重点公司动态 

锦江酒店：锦江酒店发布锦江酒店关于收购报告书摘要和权益变动的提

示性公告。2021 年 11 月 24 日，本公司收到控股股东上海锦江资本股份

有限公司的通知：锦江国际（集团）有限公司拟吸收合并锦江资本，双

方已签署附生效条件的《锦江国际（集团）有限公司与上海锦江资本股

份有限公司之吸收合并协议》,本次吸收合并完成后锦江国际将承继和承

接锦江资本全部资产、负债、权益、业务、人员、合同及一切权利与义务

并注销锦江资本的独立法人主体资格。本次吸收合并前后，公司的实际

控制人未发生变更，为上海市国有资产监督管理委员会。根据《上市公

司收购管理办法》的相关规定，锦江国际可以免于以要约方式增持股份。 

锋尚文化：锋尚文化称公司正在积极关注剧本杀、密室逃脱领域。近日，

有投资者向锋尚文化提问，密室剧本杀，密室逃脱文化娱乐，具有百亿

市场。沉寝娱乐体验，公司是否有参与？公司回答表示，公司正在积极

关注剧本杀、密室逃脱领域。公司紧握沉浸式娱乐发展导向，在西安大

唐不夜城打造的“杌空间”通过跨域艺术互动的 AR、VR 等协作方式重

塑人与人真实的接触和社交行为，为赋有年轻力的群体打造超前卫的沉

浸式概念性空间。 

 

风险提示：新冠疫情出现反复或恶化；新冠特效药对疫情控制的影响。 
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一、 市场表现 

本报告期交易日为 5 天。期间沪深 300 下降 0.61%，行业指数下降 5.29%。 

二、 行业数据跟踪 

本周行业涨跌幅排名前十： 

三、 行业要闻和重要动态 

锦江酒店：锦江酒店发布锦江酒店关于收购报告书摘要和权益变动的提示性公

告。2021 年 11 月 24 日，本公司收到控股股东上海锦江资本股份有限公司的通知：

锦江国际（集团）有限公司拟吸收合并锦江资本，双方已签署附生效条件的《锦江

国际（集团）有限公司与上海锦江资本股份有限公司之吸收合并协议》,本次吸收合

并完成后锦江国际将承继和承接锦江资本全部资产、负债、权益、业务、人员、合

同及一切权利与义务并注销锦江资本的独立法人主体资格。本次吸收合并前后，公

司的实际控制人未发生变更，为上海市国有资产监督管理委员会。根据《上市公司

收购管理办法》的相关规定，锦江国际可以免于以要约方式增持股份。 

锋尚文化：锋尚文化称公司正在积极关注剧本杀、密室逃脱领域。近日，有投

资者向锋尚文化提问，密室剧本杀，密室逃脱文化娱乐，具有百亿市场。沉寝娱乐

体验，公司是否有参与？公司回答表示，公司正在积极关注剧本杀、密室逃脱领域。

公司紧握沉浸式娱乐发展导向，在西安大唐不夜城打造的“杌空间”通过跨域艺术

互动的 AR、VR 等协作方式重塑人与人真实的接触和社交行为，为赋有年轻力的

群体打造超前卫的沉浸式概念性空间。 

岭南控股：广之旅与卓尔文旅集团达成战略合作。在首届中国（武汉）文化旅

游博览会即将召开之际，全国重点旅行社“引客入鄂”踩线活动启动仪式在武汉隆

重举行，岭南控股广之旅副总裁文爽，湖北广之旅总经理孙峰，受邀参加仪式并现

场与卓尔文旅集团有限公司签约达成战略合作。今年，广之旅品牌线下销售渠道首

图表 1：本周涨幅前十个股 图表 2：本周跌幅前十个股 

名称 涨跌幅 

*ST 东海 A 3.75% 

锦江 B 股 2.88% 

锋尚文化 1.88% 

锦旅 B 股 1.38% 

君亭酒店 1.35% 

*ST 东海 B 0.65% 

同庆楼 -0.23% 

岭南控股 -0.70% 

黄山 B 股 -0.85% 

曲江文旅 -1.05% 
 

名称 涨跌幅 

长白山 -7.73% 

锦江酒店 -6.57% 

中国中免 -6.21% 

华天酒店 -5.94% 

凯撒旅业 -5.78% 

国旅联合 -5.26% 

福成股份 -5.06% 

*ST 西域 -4.97% 

*ST 海创 -4.52% 

众信旅游 -4.52% 

       

数据来源： Wind 资讯，华福证券研究所，  数据来源： Wind 资讯，华福证券研究所  
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次走出广东进入湖北武汉，广之旅建立全国 C 端销售平台，深耕全国旅游市场迈

出第一步。后续，武汉三镇和湖北省各市镇销售终端也将陆续铺设。湖北广之旅将

借助岭南旅游业强大的资源支持，创新营销策略、深化区域合作、构建服务体系。 

中国中免：中国中免即将迈入“A+H”新时代。中国中免港股 IPO 取得新进

展。23 日晚，中国中免发布关于刊发境外上市外资股（H 股）发行聆讯后资料集

的公告称，公司正在进行申请公开发行H股并在港交所主板挂牌上市的相关工作。

中国中免拟发行不超过约 1.95 亿股 H 股，预计融资规模 50 亿美元（约 390 亿港

元）。 

华天酒店：华天酒店发布关于子公司股权及债权公开挂牌转让形成关联交易的

公告。公司召开临时股东大会，审议并通过了《关于转让子公司湘潭华天 100%股

权及相关债权的议案》。为加快推进公司酒店业轻资产运营，确保完成公司 2021 年

度预算经营目标，公司拟转让公司全资子公司湘潭华天大酒店有限公司 100%股权

及相关债权。截至 2021 年 11 月 17 日在湖南联交所挂牌期间征集到意向受让方湖

南兴湘资产经营有限公司。兴湘资产为公司控股股东湖南兴湘投资控股集团有限公

司全资子公司，兴湘资产受让湘潭华天 100%股权及债权事项构成关联交易。 

 

四、 风险提示 

新冠疫情出现反复或恶化；新冠特效药对疫情控制的影响。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 

 

投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 

股票 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 
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