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美国刺激法案通过提振电动车，4680 电池持续发酵，推动锂电设备持续景气向上 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（11 月 22 日-11 月 26 日），沪深 300 下跌 0.6%，机械板块上涨

0.5%，在 28 个申万一级行业中排名 15。细分行业看，激光加工设备

涨幅最大、上涨 10.5%；半导体设备跌幅最大、下跌 2.9%。 

本周观点 

美国刺激法案通过提振电动车，4680 电池持续发酵，推动锂电设备

持续景气向上。 

美国时间 11 月 19 日上午，美国众议院通过 1.75 万亿刺激法案，其

中 5500 亿美元将用于气候变化。而新能源车部分，法案将税收抵免

优惠由当前的 7500 美元提升至最高 1.25 万美元，且取消了单一车

企只能获得累计 20 万辆额度的限制。结合在 2021 年 8 月美国白宫

发表声明，设定了 2030 年电动车占新车销量比例达到 50%的目标，

而根据车联会数据，截止 2021Q3，美国新能源车渗透率在 4%左右，

因此可以预见未来美国新能源车需求将处于持续旺盛阶段，推动锂

电设备行业景气向上。同时近期松下为特斯拉准备 4680 电池生产线

引发市场关注，早在 2020 年 9 月，特斯拉在电池日上首次公开描绘

4680 电池，相对于 2170 电池，4680 电池体积增大约 5 倍，电池功

率提升了 6 倍，而电池成本可以降低 14%。同时，4680 电池运用了

大电芯、全极耳、干电池技术，使得电池散热性能、生产效率、充电

速度、能量密度以及循环性能均有进一步提升，预计量产时间在 2022

年。目前海内外的主流动力电池企业，包括宁德时代、亿纬锂能、松

下、LG、三星 SDI 正在加快布局 4680 圆柱电池的建设脚步，虽然

4680 圆柱电池趋势仍未定论，但也可能为二线企业提供追赶一线头

部企业的机会。在行业技术进步与企业抢占技术高地下，对先进设备

以及生产工艺提出更高的要求，将带来设备新增与迭代需求，因此预

计锂电设备将处于持续景气阶段。 

投资建议： 

受益于新能源车持续放量，以及锂电厂商扩产的确定性，我们重点推

荐利元亨、科瑞技术、联赢激光、先导智能、杭可科技、奥普特！ 
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宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

美国刺激法案通过提振电动车，4680 电池持续发酵，推动锂电设备持续景气向上。 

美国时间 11 月 19 日上午，美国众议院通过 1.75 万亿刺激法案，其中 5500 亿美元将

用于气候变化。而新能源车部分，法案将税收抵免优惠由当前的 7500 美元提升至最高

1.25 万美元，且取消了单一车企只能获得累计 20 万辆额度的限制。结合在 2021 年 8

月美国白宫发表声明，设定了 2030 年电动车占新车销量比例达到 50%的目标，而根据

车联会数据，截止 2021Q3，美国新能源车渗透率在 4%左右，因此可以预见未来美国新

能源车需求将处于持续旺盛阶段，推动锂电设备行业景气向上。同时近期松下为特斯

拉准备 4680 电池生产线引发市场关注，早在 2020 年 9 月，特斯拉在电池日上首次公

开描绘 4680 电池，相对于 2170 电池，4680 电池体积增大约 5倍，电池功率提升了 6

倍，而电池成本可以降低 14%。同时，4680 电池运用了大电芯、全极耳、干电池技术，

使得电池散热性能、生产效率、充电速度、能量密度以及循环性能均有进一步提升，

预计量产时间在 2022 年。目前海内外的主流动力电池企业，包括宁德时代、亿纬锂能、

松下、LG、三星 SDI 正在加快布局 4680 圆柱电池的建设脚步，虽然 4680 圆柱电池趋

势仍未定论，但也可能为二线企业提供追赶一线头部企业的机会。在行业技术进步与

企业抢占技术高地下，对先进设备以及生产工艺提出更高的要求，将带来设备新增与

迭代需求，因此预计锂电设备将处于持续景气阶段。 

 

投资建议： 

受益于新能源车持续放量，以及锂电厂商扩产的确定性，我们重点推荐利元亨、科瑞

技术、联赢激光、先导智能、杭可科技、奥普特！ 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】电动化加速！三一首座智能换电站来了 

近日，三一集团第一座智能换电站亮相，不到 5 分钟即可自动完成换电任务，各项指

标行业领先，标志着三一电动化战略取得重大突破，迈出坚实而关键的一步。三一智

能换电站为顶吊式换电模式，共有 8 个电池位，包括 7 块储量电池位和 1 个备用电池

位，电池充电时长小于 1 小时，单日提供换电服务可达 168 次，整个换电站为无人站，

没有工作人员，换电过程全自动。值得一提的是，三一智能换电站适配重卡、自卸车、
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搅拌车、装载机等多种车型，可满足三一各类电动装备换电需求。 

 

【工程机械】中联重科重磅发布新能源产品、新材料技术 绿色智造引领“双碳”新未

来 

11 月 26 日，中联重科新能源产品及碳纤维复合材料新技术发布会在中联重科麓谷工

业园举行，8 大系列 16 台新能源产品集中亮相，同时发布了行业首款国产化碳纤维臂

架泵车，充分展示了中联重科在新能源、新材料领域全球领先的技术优势，以及引领

行业绿色发展的雄厚实力。 

 

【工业自动化】美的集团拟全资收购库卡，深化机器人产线布局 

11 月 23 日，美的集团发布公告，拟通过全资子公司来全面收购公司控股的 KUKA 

Aktiengesellschaft（库卡）的股权，实现私有化。本次收购完成后，已经在德国法兰克

福交易所上市公司的库卡将退市，成为美的集团全资控制的境外子公司，美的方面称，

本次收购将推动库卡专注于业务经营，提升公司在机器人与自动化领域的内部协同共

享。 

 

【新能源车】财政部提前下达 2022 年新能源汽车补贴资金 385 亿元 

财政部经济建设司发布了《关于提前下达 2022 年节能减排补助资金预算的通知》，《通

知》显示，针对新能源汽车补贴，本次将安排 3,847,926 万元（约 385 亿元）资金，其

中包括：1、2016-2018 年度新能源汽车推广应用补助清算资金 998,394 万元；2、2019

年度新能源汽车推广应用补助清算资金 1,018,501 万元；3、2019-2020 年度新能源汽车

推广应用补助预拨付资金 1,831,031 万元。该资金将下发给新能源汽车生产企业所在的

省（区、市）主管部门，待 2022 年预算年度开始后，按程序拨付给相应企业。 

 

【新能源车】国轩高科与长城汽车签订到 2025 年不低于 10GWh 的电池供应协议 

11 月 22 日，国轩高科公告称，全资子公司合肥国轩与长城汽车零部件公司于近日签

署了《2022 年采购框架合作协议》。双方确定 2022 年-2025 年期间的交付总电量合计

不低于 10GWh，其中 2022 年的年度量纲不低于 2.5GWh，每年双方保证在年度量纲范

围内足量提货和供应，年度量纲为双方最低约束量。 

 

【新能源车】小米汽车正式落户北京经开区，自建产能 30 万辆整车厂，2024 年首车
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下线 

11 月 27 日，北京经济技术开发区管委会与小米科技签约仪式举行，随着双方签订《合

作协议》，正式宣告小米汽车落户北京经开区。小米汽车项目将建设小米汽车总部基地

和销售总部、研发总部，将分两期建设年产量 30 万辆的整车工厂，其中一期和二期产

能分别为 15 万辆，预计 2024 年首车将下线并实现量产。 

 

【半导体】市场需求旺盛，2021 年 1-9 月中国集成电路产业同比增长 16.1% 

在需求旺盛的驱动下，全球半导体市场保持高速增长态势，根据美国半导体行业协会

（SIA）公布的数据，2021 年 1-9 月全球半导体市场销售额 3979 亿美元，同比增长

24.6%。据中国半导体行业协会统计，中国集成电路产业继续平稳增长，2021 年 1-9 月

中国集成电路产业销售额为 6858.6 亿元，同比增长 16.1%。其中，设计业同比增长

18.1%，销售额 3111 亿元；制造业同比增长 21.5%，销售额为 1898.1 亿元；封装测试

业同比增长 8.1%，销售额 1849.5 亿元。根据海关统计，2021 年 1-9 月中国进口集成电

路 4784.2 亿块，同比增长 23.7%；进口金额 3126.1 亿美元，同比增长 23.7%。出口集

成电路 2329.8 亿块，同比增长 28.4%；出口金额 1086.2 亿美元，同比增长 33.1%。 

 

【半导体】1086 亿，全球再添一座晶圆厂 

当地时间 11 月 23 日，三星电子举行新闻发布会，宣布将在美国得克萨斯州的泰勒市

新建一座晶圆代工厂。据国外媒体报道，该生产基地预计投资规模高达 170 亿美元（约

合人民币 1085.62 亿元），是三星电子在美国的史上最大投资，拟于明年上半年动工建

设，并于 2024 年下半年投入运营。业界预计，该生产线将基于 5 纳米及以下工艺制

程，以生产 5G、高性能计算（HPC）、人工智能（AI）和元宇宙等领域的先进系统半

导体。 

 

【光伏】超 70 亿元，隆基签下单晶硅片销售大单 

隆基绿能科技股份有限公司发布关于签订重大销售合同的公告。公告显示，隆基股份

与一道新能源科技（衢州）有限公司于 2021 年 11 月 23 日在西安签订了硅片销售框架

合同，将于 2022 年-2023 年向一道新能源供应 182mm 单晶硅片 115820 万片，双方按

月议价；预估合同总金额约 70.41 亿元（不含税），占隆基绿能科技股份有限公司 2020

年度经审计营业收入的约 12.90%。 
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【光伏】9 亿元 220MW，广州发展“光伏小镇”示范项目签署 

11 月 23 日，广州发展集团股份有限公司发布关于与梅州市蕉岭县新铺镇人民政府签

署 “光伏小镇”示范项目战略合作协议的公告。按照协议，广州发展新能源股份有限

公司将按需配置储能、配网、氢能等新能源相关配套设施。在新浦镇政府规划装机

220MW，总投资约 9 亿人民币。其中全镇屋顶光伏项目装机 20MW，地面光伏复合项

目装机规模 200MW。新浦镇政府充分利用光伏板下空间资源进行投资开发，开展特色

产品种养殖。 

 



 
行业周报 

P9 美国刺激法案通过提振电动车，4680 电池持续发酵，推动锂电设备

持续景气向上 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 
 

3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【中国通号】中标共计九个重要项目，其中铁路市场两个，分别为新建衢州至丽水铁

路松阳至丽水段 QLTLSLDSGⅣ标段施工总价承包项目，中标金额 2.38 亿元；新建湖

州至杭州西至杭黄高铁连接线信息系统及相关工程 HHLJXXX-1 标段施工总价承包项

目，中标金额 1.57 亿元；城市轨道交通市场七个,分别为中德财政合作兰州市城市轨道

交通 2 号线一期工程（信号、通信、综合监控系统和自动售检票系统），中标金额 4.59

亿元；郑州市轨道交通 8 号线一期工程信号系统招标项目，中标金额 4.42 亿元；郑州

市轨道交通 7 号线一期工程信号系统招标项目，中标金额 2.85 亿元；长春市城市轨道

交通 4 号线既有线及南延工程信号系统工程项目，中标金额 2.03 亿元；武汉市轨道交

通 19 号线工程信号系统采购项目，中标金额 1.99 亿元；岗厦北枢纽工程、深圳地铁 8

号线二期、11 号线二期工程信号系统设备采购项目，中标金额 1.77 亿元；苏州市轨道

交通 S1 线通信、信号系统施工项目（SURT1-3-2 标），中标金额 1.32 亿元。以上项目

中标金额总计约为人民币 22.92 亿元，约占本公司中国会计准则下 2020 年经审计营业

收入的 5.71%。 

 

【ST 林重】公司于近日收到黑龙江龙煤物流有限责任公司招标分公司发来的 4 份《中

标通知书》，经招标人确认，公司为龙煤物流一批次设备（项目编号：LMWL2022-01）

的中标人,标段号分别为：SB202201003-1（2650.8 万元）、SB202201004（576 万元）、

SB202201005（576 万元）、SB202201010（12312.3 万元），中标金额合计 16115.1 万元

人民币，正式签订项目合同且顺利实施后，预计将对公司未来的经营业绩产生积极的

影响。 

 

【蓝盾光电】2021 年 11 月 22 日，中国政府采购网发布《中国环境监测总站国家环境

空气质量监测网城市环境空气自动监测站运行维护项目-第 1-17 包运维服务中标公告》，

安徽蓝盾光电子股份有限公司为上述项目 3 包、5 包项目的中标单位，预算金额 3 包

为 1942.128 万元人民币，5 包为 1940.328 万元人民币，预算金额：3 包：1942.128 万

元人民币，5 包：1940.328 万元人民币，3 包湖南、河南、四川三个省份共计 120 个国

控城市点位的国家运维服务，5 包陕西、江苏、吉林、甘肃四个省份共计 117 个国控城

市点位的国家运维服务。公司本次中标总金额为 3882.456 万元人民币，占本项目总中

标金额的 13.97%，在所有中标单位中排名第一；中标点位数量（237 个）占全国 1734
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个国控城市点位的 13.67%，在所有中标单位中排名第一。由于项目采用一次招标三年

沿用的方式，预计三年合同额可达 11647.368 万元，将对公司未来经营业绩产生积极

的影响。 

 

【天海防务】公司近日收到全资子公司江苏大津重工有限公司的通知，获悉大津重工

与德国 Schiffahrtskontor tom Worden GmbH & Co. KG 通过网络形式签订了 4 艘

《5900DWT 多用途船建造合同（船体号 DJHC6067~6070）》和备选 4 艘《5900DWT 多

用途船建造合同（船体号 DJHC6071~6073、6075）》，单船价格为 1,110 万美元，共计

8 艘船总价为 8,880 万美元，折合人民币约 56,707.68 万元，占公司 2020 年度经审计营

业收入的 108.31%；占 2020 年度海洋工程 EPC 收入的 170.67%根据项目进度，预计将

对公司 2022 年至 2025 年的经营业绩产生积极作用。 

 

【金达莱】公司近日与会昌县三峡水环境综合治理有限责任公司签订了设备供应合同，

合同金额为人民币 169,616,701.13 元（含税），合同标的情况为会昌县污水处理厂网一

体化 PPP 项目中，新建县城及乡镇污水处理厂项目、扩建污水处理厂项目中影响项目

全生命周期质量管理的主要设备物资的采购供应及安装调试工作。 

 

【双良节能】公司的全资子公司双良硅材料（包头）有限公司于 2021 年 11 月 23 日与

亚洲硅业（青海）股份有限公司签订了《购销长单合同》，合同约定 2021 年 12 月-2026

年 11 月期间甲方向乙方采购多晶硅料总计约 2.521 万吨。按照中国有色金属工业协会

硅业分会最新公布（2021 年 11 月 17 日）的多晶硅致密料均价测算，预计采购金额约

为 68.04 亿元（含税，本测算价格不构成价格承诺）。 

 

【三丰智能】公司于今日与比亚迪汽车工业有限公司签订了日常经营合同，提供的主

要产品为“新能源车总装线项目”，合同金额（未含税）为 1.77 亿元，占公司 2020 年

度经审计营业收入的 15.13%。 

 

【津荣天宇】根据公司业务规模发展的需要，公司拟在江苏省昆山市投资设立苏州津

荣技术开发有限公司，注册资本为 5,000 万元人民币；拟在浙江省湖州市南浔区设立

湖州南浔津荣精密机械有限公司，注册资本为 2,000 万元人民币。公司设立前述两子

公司均使用公司自有资金认缴出资，持股比例均为 100%。 
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3.2 资本运作相关 

【杭可科技】浙江杭可科技股份有限公司《2021 年限制性股票激励计划（草案）》规定

的公司 2021 年限制性股票授予条件已经成就，根据公司 2021 年第二次临时股东大会

授权，公司于 2021 年 11 月 24 日召开的第二届董事会第二十四次会议、第二届监事会

第二十次会议，审议通过了《关于向激励对象授予限制性股票的议案》，确定 2021 年

11 月 24 日为授予日，以 28 元/股的授予价格向 465 名激励对象授予 300 万股限制性股

票，占目前公司股本总额 40,309 万股的 0.74%。 

 

【福能东方】公司于 2021 年 8 月 23 日披露了《关于控股股东减持预披露公告》（公告

编号：2021-075），公司控股股东佛山市公用事业控股有限公司计划通过集中竞价交易、

大宗交易等方式减持不超过 1450 万股股份，不超过本公司总股本的 2%。近日，公司

收到佛山公控出具的《股份减持计划实施完毕的告知函》，截至本公告日，佛山公控本

次减持计划已实施完毕。 
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4 板块行情回顾 
本期（11月22日-11月26日），沪深300下跌0.6%，机械板块上涨0.5%，在28个申万一

级行业中排名15。细分行业看，激光加工设备涨幅最大、上涨10.5%；半导体设备跌幅

最大、下跌2.9%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域

的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八

年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾

经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中

心，2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021 年 10 月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平

洋证券。 
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