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医药行业周报（20211129）           维持评级 

胰岛素集采拟中选结果出炉，新冠变异种引发关注     看好 

2021 年 11 月 29 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 医药生物上涨 1.69%，跑赢沪深 300 指数 2.30 个百分点，在 28 个申万

一级子行中排名第 4。医药子板块中仅化学制剂下跌 0.01%，化学原料

药涨幅最大，上涨 4.70%。截至 2021 年 11 月 26 日，申万一级医药行

业 PE（TTM）为 35.02 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 169%。子板

块中医疗服务估值最高，为 78.07 倍，医药商业估值最低，为 15.25 倍。 

行业要闻 

➢ 第六批集采最高降幅 74% 

➢ 南非发现新冠病毒新变种 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 截止 2021 年 11 月 28 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 98,672

人，现有确诊病例 1,051 人，累计死亡病例 7,87 人，累计治愈出院病

例 93,249 人，境外输入累计确诊病例 10,151 人。新冠疫苗接种方面，

截止 2021 年 11 月 27 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 24.83 亿剂次。 

➢ 截止 2021 年 11 月 27 日，全球累计确诊病例 2.61 亿人，累计确诊病例

最多的国家为美国，共 4,909 万人，其次为印度与巴西，分别确诊 3,457

万人、2,208 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 11 月 24 日，全

球累计接种新冠疫苗 78.10 剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）

为 42.33%。 

核心观点 

➢ 胰岛素集采拟中选结果出炉，集采后平均降价 48%。国产二代胰岛素

龙头通化东宝、三代胰岛素龙头甘李药业竞品全部拟中选，诺和诺德、

赛诺菲、礼来三大跨国巨头分别中标产品 7 个、5 个、2 个。胰岛素为

最大降糖药品种，我国是“糖尿病大国”，胰岛主要市场长期被跨国巨

头所占据，国产产品有望通过带量采购实现加速放量，提升市场占比。
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新冠病毒新变异种“奥密克戎”引发关注，全球疫情持续蔓延，“疫苗

预防+药物治疗”为疫情最佳防控组合，建议关注新冠疫苗、新冠治疗

药物。 

➢ 行业整体发展趋势向好，建议长期关注：（1）创新药：政策密集出台，

带量采购常态化持续加速行业分化，倒逼企业向创新转型；医保目录

已建立动态调整，政策大力推动创新研发，我国医药创新已进入黄金

发展期，开启国际化之路，建议关注研发实力雄厚，管线丰富，梯度

合理，产品优势突出的国产创新龙头企业恒瑞医药、复星医药等。另

全球及国内创新药研发火热，新发现、新技术、新领域不断涌现，快

速发展，双抗、CAR-T 等细分领域国内即将进入商业化阶段，建议积

极 关 注 发 展 动 态 及 相 关 优 质 企 业 ；（ 2 ） 医 疗 外 包 服 务

（CDMO/CMO/CRO）：创新药研发等多因素推动下，国内 CXO 行业

高速，随着行业政策的推进以及药品质量标准的提升，行业集中度有

望进一度提升，建议关注行业龙头及细分市场龙头，如药明康德、康

龙化成等；（3）自我消费：随着国内经济水平的不断提高，医药产业

迎来消费升级需求，具有自我消费属性且规避医保控费政策的细分领

域景气度持续，建议关注相关优质企业我武生物等。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周沪深 300 指数下跌 0.61%，报 4860.13 点。申万一级行业涨跌不一，其中医药生物上涨 1.69%，跑

赢沪深 300 指数 2.30 个百分点，在 28 个申万一级子行中排名第 4。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

上周医药子板块中仅化学制剂下跌 0.01%，化学原料药涨幅最大，上涨 4.70%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，上周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是九安医疗（42.97%）、威尔药业（39.60%）、众

生药业（34.70%）、前沿生物-U（29.58%）、润都股份（28.55%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

九安医疗 42.97  医疗器械 国发股份 -27.61  中药 

威尔药业 39.60  化学原料药 兴齐眼药 -16.84  化学制剂 

众生药业 34.70  中药 华东医药 -7.74  化学制 

前沿生物-U 29.58  化学制剂 溢多利 -6.82  生物制品Ⅲ 

润都股份 28.55  化学制剂 健友股份 -6.60  化学原料药 

奥锐特 27.71  化学原料药 天宇股份 -5.86  化学制剂 

舒泰神 26.79  生物制品 运盛医疗 -5.17  医疗服务 

康泰医学 25.28  医疗器械 东诚药业 -5.13  化学制剂 

千金药业 20.55  中药Ⅲ 三诺生物 -5.05  医疗器械 

热景生物 20.00  医疗器械 南微医学 -4.90  医疗器械 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2021 年 11 月 26 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 35.02 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 169%。

子板块中医疗服务估值最高，为 78.07 倍，医药商业估值最低，为 15.25 倍。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                      数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 第六批集采最高降幅 74% 

11 月 26 日，第六批集采（胰岛素专项）在上海正式开标。本次国家组织带量采购品种主要针对第二、三代

胰岛素，涉及 11 家企业。根据拟中选结果，本次胰岛素集采最高降幅 74%，国产三代胰岛素龙头甘李药业

“大杀价”，6 个竞品全部拟中选，最高降幅 72%；二代胰岛素龙头通化东宝以价格换市场，5 个竞品全部

拟中选，平均降幅 41%；东阳光药甘精胰岛素刚获批一个月，便以最高价拟中选。诺和诺德、赛诺菲、礼

来三大跨国巨头积极应战，竞标产品全部拟中选。（米内网） 

➢ 南非发现新冠病毒新变种 

1 月 25 日，南非国家传染病研究所（NICD）发表声明称，该国研究人员本月首次在博茨瓦纳检测到一种新

冠病毒新变种 B.1.1.529。11 月 26 日，世卫组织举行紧急会议并发布声明，将新冠病毒变异株 B.1.1.529 列

为“需要关注的变异株”，并命名为 Omicron（奥密克戎）。世卫组织指出，奥密克戎变异株由南非首次报告，

初步研究表明，该变异株导致人体再次感染病毒的风险增加。目前，奥密克戎变异株正以惊人的速度在非

洲和非洲以外地区传播。 

3.2 上市公司重要公告 

➢ 博雅生物：公司定增发行顺利，华润医药入主完成。经股份协议转让、表决权委托及向特定对象发行

股份后，华润医药控股持有博雅生物 1.48 亿股股份，占本次发行后公司总股本的 28.86%，合计拥有公

司 2.05 亿股股票的表决权，占本次发行后公司总股本的比例为 40.01%。华润医药控股成为公司控股股

东，中国华润有限公司成为公司实际控制人，国务院国有资产监督管理委员会成为公司最终实际控制

人。 

➢ 复星医药：公司控股子公司锦州奥鸿药业向 NMPA 主动申请撤回色甘酸钠颗粒的上市许可注册申请，

并于近日收到国家药监局的同意撤回申请。 

➢ 恒瑞医药：公司与基石药业达成协议，引进基石药业抗 CTLA-4 单克隆抗体 CS1002，恒瑞医药将获得

CS1002 在大中华地区（包括中国大陆、台湾、香港、澳门地区）研发、注册、生产和商业化的独占权

利。恒瑞医药将支付基石药业总计最高约 2 亿美元（约 13 亿元人民币）的首付款和里程碑付款。 

➢ 派林生物：公司收到湖南省衡阳市中级人民法院(2019)湘 04 破 1 号之七《民事裁定书》，法院认为湖南

唯康药业有限公司的破产财产已按法院裁定认可的财产分配方案分配完毕，无其他财产可供分配，根

据《中华人民共和国企业破产法》第一百二十条第二款、第三款之规定，法院裁定终结湖南唯康破产

程序。湖南唯康于 2019 年 5 月 14 日指定湖南天戈律师事务所担任破产清算管理人后，自 2019 年 5 月



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            7  

底起湖南唯康不再受公司控制，不再纳入公司合并范围。法院裁定终结湖南唯康破产程序，对公司本

期利润及期后利润无影响。 

➢ 九洲药业：公司于 2021 年 11 月 23 日与 Teva Pharmaceutical Investments Singapore Pte. Ltd（泰华新加坡

医药投资有限公司）签署《股权转让协议》，拟以自筹资金收购交易对方持有的泰华医药化工（杭州）

有限公司（100%的股权，预估交易价格约为 3,400 万美元。 

➢ 百奥泰：公司于近日收到国家药品监督管理局核准签发的关于贝伐珠单抗注射液的《药品注册证书》，

用于治疗晚期、转移性或复发性非小细胞肺癌和转移性结直肠癌。 

➢ 凯莱英：公司持续为某制药公司的一款小分子化学创新药物提供合同定制研发生产（CDMO）服务过

程中，近日公司全资子公司吉林凯莱英医药化学有限公司与客户签订了相关产品新一批的《供货合同》，

本次合同金额折合人民币约 27.20 亿元，新的供货合同经双方签字盖章后已正式生效。 

4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

截止 2021 年 11 月 28 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 98,672 人，现有确诊病例 1,051 人，累计

死亡病例 7,87 人，累计治愈出院病例 93,249 人，境外输入累计确诊病例 10,151 人。新冠疫苗接种方面，截

止 2021 年 11 月 27 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 24.83 亿剂次。 

截止 2021 年 11 月 27 日，全球累计确诊病例 2.61 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 4,909 万

人，其次为印度与巴西，分别确诊 3,457 万人、2,208 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 11 月 24 日，

全球累计接种新冠疫苗 78.10 剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）为 42.33%。 

图 5：国内累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 7：全球累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：全球各国累计确诊病例情况（万人） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

图 9：国内新冠疫苗接种总量（剂次） 图 10：全球新冠疫苗接种总量（剂次）及接种比例（%，完全接种） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

5.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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