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电力设备及新能源行业周报（11.22-11.26） 

政策大方向未改，短线利空扰动 

 本周观点 

本周新能源板块整体处于震荡走势，新能源车和风电运行较为正常，

光伏板块受到部分县市暂时光伏项目申报的影响跌幅较大，其中，光伏组

件板块受利空影响较为明显。 

实质上看，作为国家顶层战略，中长期都存在持续推动的契机，新能

源政策近期持续加码，政策大方向从未改变。本次部分县市暂时光伏项目

申报主要是排查虚假和夸大申报，排查和制定详细指引后即可恢复申请，

且正常申报和示范区不在限制之列。同时硅片、电池片、组件齐降价，预

示年末抢装潮需求可能被拆分延后，产业链供需缓和，硅料降价有望实现，

珍惜近期光伏板块调整带来的机会！ 

 市场表现 

本周上证指数涨涨 0.10%，收于 3564.09 点；沪深 300 跌 0.61%，收

于 4860.13 点；中信电力新能源行业指数涨 0.76%，跑赢沪深 300 指数

1.37%。细分子行业看，新能源汽车指数涨 2.60%，光伏指数跌 4.70%，

风电指数跌 0.09%。 

 部分公司动态 

亿纬锂能11月26日晚间发布公告称，公司董事及高级管理人员刘建华

先生持有公司股份约1958万股(占公司本公告日总股本的1.03%)，计划自

2021年12月17日至2022年6月16日止，以集中竞价交易、大宗交易方式减

持公司股份不超过200万股(占公司本公告日总股本比例为0.11%)。（公司

公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：        0.76%  

沪深 300 指数：         -0.61% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

扬电科技 45.38  

尚纬股份 31.79  

京城股份 29.38  

欣锐科技 23.72  

京泉华 22.25  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

中来股份 -16.54  

晶澳科技 -12.63  

天合光能 -12.45  

运达股份 -11.49  

杭电股份 -9.12  
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一、 市场表现 

本周上证指数涨涨 0.10%，收于 3564.09 点；沪深 300 跌 0.61%，收于 4860.13

点；中信电力新能源行业指数涨 0.76%，跑赢沪深 300 指数 1.37%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 -0.61 -6.74 

创业板指 1.46 16.94 

上证指数 0.10 2.62 

中信电力新能源 0.76 57.69 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数涨 2.60%，光伏指数跌 4.70%，风电指数跌 0.09%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 2.60 45.05 

光伏指数 -4.70 52.61 

风力发电指数 -0.09 52.36 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 

代码 公司 周涨跌幅(%)

 周收盘价
(元) PE PB

002129.SZ 中环股份 -2.26 45.37 48.81 6.82

002202.SZ 金风科技 -2.74 18.49 19.99 2.37

002340.SZ 格林美 6.49 11.16 66.45 3.82

002459.SZ 晶澳科技 -12.63 87.37 91.45 8.86

300014.SZ 亿纬锂能 15.92 148.75 96.64 16.53

300068.SZ 南都电源 2.33 13.17 -13.84 1.90

300274.SZ 阳光电源 0.87 152.84 100.28 14.67

300763.SZ 锦浪科技 -2.40 237.18 124.69 27.46

600438.SH 通威股份 -8.17 44.93 32.52 5.74

601012.SH 隆基股份 -4.94 87.35 48.49 10.28

601615.SH 明阳智能 -6.71 31.42 23.62 3.53

601865.SH 福莱特 -3.06 46.00 38.97 8.67

688005.SH 容百科技 10.91 133.20 92.06 11.87

688339.SH 亿华通-U -1.70 287.03 -551.76 8.55

688390.SH 固德威 -1.89 433.98 137.06 24.16

002594.SZ 比亚迪 0.28 297.66 265.50 10.51

300073.SZ 当升科技 10.08 103.40 55.33 10.51

002407.SZ 多氟多 -5.90 47.98 47.59 8.09

002812.SZ 恩捷股份 2.55 265.60 106.63 18.50

002460.SZ 赣锋锂业 3.56 164.35 74.60 12.22

002074.SZ 国轩高科 5.50 63.93 619.08 7.28
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数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

本周新能源板块整体处于震荡走势，新能源车和风电运行较为正常，光伏板块受

到部分县市暂时光伏项目申报的影响跌幅较大，其中，光伏组件板块受利空影响较为

明显。 

实质上看，作为国家顶层战略，中长期都存在持续推动的契机，新能源政策近期

持续加码，政策大方向从未改变。本次部分县市暂时光伏项目申报主要是排查虚假和

夸大申报，排查和制定详细指引后即可恢复申请，且正常申报和示范区不在限制之列。

同时硅片、电池片、组件齐降价，预示年末抢装潮需求可能被拆分延后，产业链供需

缓和，硅料降价有望实现，珍惜近期光伏板块调整带来的机会！ 

三、 行业要闻 

11 月 26 日晚间，中证指数公司公布了多个指数的样本调整方案，市场议论较多

300618.SZ 寒锐钴业 21.34 96.31 45.27 6.48

603799.SH 华友钴业 6.38 126.80 54.39 8.64

300750.SZ 宁德时代 2.97 658.00 153.71 21.10

603659.SH 璞泰来 5.98 182.15 85.28 12.69

300001.SZ 特锐德 5.71 31.82 259.76 5.53

002709.SZ 天赐材料 4.98 133.96 81.60 19.58

002466.SZ 天齐锂业 9.51 119.37 -878.63 13.36

300450.SZ 先导智能 0.38 79.59 110.07 14.05

300568.SZ 星源材质 0.92 46.12 153.49 8.49

300037.SZ 新宙邦 -1.04 121.46 49.31 8.13

002497.SZ 雅化集团 1.35 29.95 45.29 5.72
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的创业板巨头宁德时代、迈瑞医疗等被纳入沪深 300 指数。剔除的个股，主要集中

在非银金融、传媒、地产、交运等周期行业，以及部分电子行业个股。其中，非银金

融行业最多，共有 6 只，其中 5 只为证券公司。其次是电子行业的 5 只，包括东山

精密、欧菲光、三安光电等。此外，传媒、地产、交运各有 2 只个股被剔除。 

沪深 300 指数调整后，将对电气设备、化工、医药生物、有色金属等行业股票

权重提升较大，调入了包括宁德时代、天齐锂业、天才材料及天合光能等多家新能源

龙头企业。（资料来源：中国证券报） 

四、 部分公司要闻 

亿纬锂能 11 月 26 日晚间发布公告称，公司董事及高级管理人员刘建华先生持

有公司股份约 1958 万股(占公司本公告日总股本的 1.03%)，计划自 2021 年 12 月

17 日至 2022 年 6 月 16 日止，以集中竞价交易、大宗交易方式减持公司股份不超过

200 万股(占公司本公告日总股本比例为 0.11%)。（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报

告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式

的补偿。 
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者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权
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