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支付行业：个人码向商户码切换，促进

收单业务规模增长 
——央行支付终端新规点评 

   2021 年 11月 29 日 

 看好/维持  

 银行 行业报告 
 

事件：近日，有媒体报道“微信、支付宝个人收款码不能用于经营收款”，
引发市场关注。相关规定来自 10 月 13 日央行发布的《关于加强支付受
理终端及相关业务管理的通知》，《通知》对银行卡受理终端、条码支付
受理终端、创新支付受理终端提出管理要求，其中新增了对收款条码的
管理，《通知》将于 2022 年 3 月 1 日开始实施。 

出台背景：支付受理终端涉及到支付信息的读取、采集和支付指令的生
成，其安全性和合规性对保障支付信息与资金安全具有重要意义。同时，
目前支付受理终端及相关业务管理存在一定问题。例如，部分市场主体
通过更改终端商户编码、名称、或交易地址隐藏违规交易，导致交易信
息难以还原真实消费场景，为不法分子转移违法所得资金提供了通道。
甚至存在利用收款条码转移赌资，为跨境赌博活动提供支付通道。《通
知》旨在提升支付受理终端及相关业务风险管理水平，斩断跨境赌博等
犯罪“资金链”，保障社会公众利益。 

关注要点：新增收款条码管理。《通知》对银行卡受理终端、条码支付
受理终端、创新支付受理终端提出管理要求，其中新增了对收款条码的
管理。此外，《通知》也对特约商户管理的合规性、收单业务监测中各
主体的责任划分做出相关要求。央行规范个人收款码的使用，旨在解决
部分个人收款码被用于线上收款，涉及到赌博、洗钱、违规交易等问题。
对于收款条码的管理主要包括： 

（1）针对具有明显经营活动特征的个人收款码用户，《通知》要求收单
机构对这部分个人用户参照特约商户管理，为其提供商户收款条码；不
得通过个人收款条码为其提供经营活动相关收款服务。 

（2）禁止个人静态收款条码被用于远程非面对面收款，确有必要的、
要对收款人实行白名单管理，以防止个人静态收款条码被出售、出租、
出借用于搭建赌博活动线上充值通道。同时，审慎确定个人静态收款条
码白名单准入条件与规模、个人静态收款条码的有效期、使用次数和交
易限额，防范白名单滥用风险。  

（3）对通过截屏、下载等方式保存的个人动态收款条码，应当参照执
行个人静态收款条码有关要求，防止不法分子借助个人动态收款条码规
避政策要求。 

行业影响：根据《通知》施行的时间安排，明年 3 月 1 日后，原先使用
个人收款条码收款的小微商户，其微信、支付宝个人收款码将被禁用于
经营活动收款，需要切换为商户条码收款方式，包括微信和支付宝的商
户收款码、第三方支付公司的收款工具、银行的收款产品等，预计会对
这些主体的收单侧业务带来不同程度的正面促进作用，促进收单业务规
模增长。 

1）微信、支付宝：部分小微商户会分流到微信、支付宝商业收款码领
域，有助于微信、支付宝商业支付业务收入的提升。2）第三方支付公
司：包括银联商务、拉卡拉等收单机构，会将其二维码支付产品、聚合
支付产品等收款工具投放到小微商户。有助于第三方支付公司收单业务
手续费收入的增长，预计将更有利于地推团队成熟、擅长服务中小微商
户的支付公司。3）银行收单部门：银行提供的商业收款码、聚合收款
等产品也能替代部分小微商户的个人收款码，对银行收单业务产生一定
促进作用。银行通常会根据商户结算账户的存款情况，为商户提供费率
补贴，提供具有相对竞争力的较低费率。对银行来说，既有助于增加收
单侧的手续费收入，也有助于银行客户存款的留存、以及其他业务收益。
4）支付终端硬件设备公司：有助于其扫码终端硬件设备的销售。 

风险提示：监管政策预期外变动等。 
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报告类型 标题  日期  

行业深度报告 第三方支付产业：告别野蛮增长，走向精耕细作 2020-04-21 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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公司投资评级（以沪深 300/恒生指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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