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可以持有卖出宽跨式策略 

 
今日点评 
 

2021 年 11 月 30 日,50ETF 跌 0.57%,收于 3.164,300ETF(上交所)

跌 0.37%,收于 4.911,300ETF(深交所)跌 0.19%,收于 4.841,沪深 300

指数跌 0.40%,收于 4832.03。 

上证 50ETF 期权成交量 PCR 为 0.89,上一交易日成交量 PCR

为 0.94；持仓量 PCR 为 0.67,上一交易日持仓量 PCR 为 0.70。上

交所 3000ETF 期权成交量 PCR 为 1.14,上一交易日成交量 PCR 为

1.25；持仓量 PCR 为 0.97,上一交易日持仓量 PCR 为 1.00。深交

所 300ETF 期权成交量 PCR 为 3.88,上一交易日成交量 PCR 为

3.64；持仓量 PCR 为 1.42,上一交易日持仓量 PCR 为 1.42。中金

所沪深 300 指数期权成交量 PCR 为 0.96,上一交易日成交量 PCR

为 0.93；持仓量 PCR 为 0.78,上一交易日持仓量 PCR 为 0.79。 

上证 50ETF 期权 2021 年 12 月平值期权隐含波动率为 15.81%,

标的 30 交易日历史波动率为 12.13%。上交所 300ETF 期权 2021

年 12 月平值期权隐含波动率为 14.77%,标的 30 交易日历史波动

率为 10.07%。深交所 300ETF 期权 2021 年 12 月平值期权隐含波

动率为 15.22%,标的 30 交易日历史波动率为 10.01%。中金所沪深

300 指数期权 2021 年 12 月平值期权隐含波动率为 14.44%,标的

30 交易日历史波动率为 10.47%。 

昨日,股指延续震荡盘整走势,小幅回调。当前宏观经济下行

压力始终制约股指上行空间。需求端较为疲弱,经济内生增长动

力不足,叠加 PPI-CPI的剪刀差持续扩大,中下游企业成本压力较

大。另一方面,政策面稳增长的信号也较为明确，接连在稳定外

贸、促进消费、落实专项债投资、纾困小微企业、稳定房地产预

期等方面发力,预计经济将保持平稳运行。昨日统计局公布 11月

制造业 PMI 为 50.1，重回扩张区间,超出市场预期。海外供应链

受疫情影响存在较大不稳定性，中国出口方面将保持韧性。在政

策面稳增长与经济下行预期的相互博弈下,预计股指短期内呈现

区间震荡的走势。操作上，可以选择持有卖出宽跨式策略。 
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上证 50ETF 期权 

图 1：50ETF 走势 
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50ETF期权

标的成交量(亿手) 标的收盘价
 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 2：50ETF 期权当月系列 T型报价 

510050.SH

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

0.0000 0.00 0 0 0.00 2.85 0.00000 0.00 0 0 0.00
0.2786 -3.93 189 201 26.92 2.90 0.00210 -4.55 2649 4493 26.92
0.2270 -5.61 739 386 23.37 2.95 0.00380 2.70 6267 5970 23.37
0.1801 -8.67 6178 2648 20.33 3.00 0.00690 7.81 25633 17275 20.33
0.0976 -11.35 84829 16841 18.12 3.10 0.02320 12.62 83947 32065 18.12
0.0390 -19.09 155545 61779 16.75 3.20 0.06470 13.31 138103 30236 16.75
0.0116 -22.67 65820 54039 16.51 3.30 0.13930 10.56 46107 11783 16.51
0.0033 -21.43 16551 21419 17.33 3.40 0.22800 4.59 2623 2869 17.33
0.0013 -13.33 3069 4013 19.48 3.50 0.32630 2.61 241 547 19.48
0.0009 12.50 278 625 22.38 3.60 0.42500 1.67 54 79 22.38
0.0000 0.00 0 0 0.00 3.70 0.00000 0.00 0 0 0.00

认购 认沽

  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 3：50ETF 期权成交量和持仓量 PCR 



 

金融期权日报 

合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202112 510050.SH 739810 648003 78.89% 87.59% 90.75% 1315468 784012 76.67% 59.60% 62.45%
202201 510050.SH 61073 55987 6.65% 91.67% 106.48% 96486 88295 6.75% 91.51% 92.93%
202203 510050.SH 118603 103011 12.60% 86.85% 90.86% 187987 173491 13.20% 92.29% 93.07%
202206 510050.SH 9570 23042 1.85% 240.77% 290.17% 37649 54941 3.38% 145.93% 150.28%

929056 830043 100.00% 89.34% 93.79% 1637590 1100739 100.00% 67.22% 69.89%合计   

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 4：50ETF 期权当月系列希腊字母 Greek 

510050.SH

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 2.85 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
0.9911 0.2021 0.0002 -0.0002 0.0018 2.90 -0.0089 0.2021 0.0002 -0.0001 0.0000
0.9723 0.5344 0.0005 -0.0003 0.0018 2.95 -0.0277 0.5344 0.0005 -0.0002 -0.0001
0.9291 1.1372 0.0011 -0.0005 0.0017 3.00 -0.0709 1.1372 0.0011 -0.0003 -0.0001
0.7254 2.7980 0.0026 -0.0010 0.0014 3.10 -0.2746 2.7980 0.0026 -0.0008 -0.0006
0.4036 3.2494 0.0031 -0.0011 0.0008 3.20 -0.5964 3.2494 0.0031 -0.0009 -0.0012
0.1443 1.9067 0.0018 -0.0006 0.0003 3.30 -0.8557 1.9067 0.0018 -0.0004 -0.0018
0.0319 0.6007 0.0006 -0.0002 0.0001 3.40 -0.9681 0.6007 0.0006 0.0000 -0.0021
0.0044 0.1073 0.0001 0.0000 0.0000 3.50 -0.9956 0.1073 0.0001 0.0002 -0.0022
0.0004 0.0114 0.0000 0.0000 0.0000 3.60 -0.9996 0.0114 0.0000 0.0002 -0.0023
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 3.70 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 5：50ETF 期权隐含波动率 
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50ETF期权

标的30日历史波动率(%) 平值期权隐含波动率(%)

 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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沪深 300ETF 期权（上交所） 

图 6：300ETF（上交所）走势 
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300ETF期权(上交所)

标的成交量(亿手) 标的收盘价
 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 7：300ETF（上交所）期权当月系列 T型报价 

510300.SH

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

0.5169 -2.67 817 3431 0.00 4.40 0.00220 4.76 3617 44400 0.00
0.4200 -3.49 465 1920 16.96 4.50 0.00350 -7.89 5172 62738 16.96
0.3235 -4.49 1112 6052 16.29 4.60 0.00660 -4.35 19330 89396 16.29
0.2302 -6.04 7654 9683 16.12 4.70 0.01350 1.50 39014 102732 16.12
0.1480 -7.85 77771 33456 15.38 4.80 0.03080 6.21 110410 70839 15.38
0.0805 -13.07 196658 117801 14.49 4.90 0.06520 10.14 207948 115250 14.49
0.0386 -16.09 179522 213101 14.59 5.00 0.12100 7.46 172448 111956 14.59
0.0048 -26.15 47175 148950 16.29 5.25 0.33690 3.34 16213 24985 16.29
0.0011 -21.43 1654 51560 20.28 5.50 0.58600 2.54 321 5210 20.28
0.0009 0.00 206 22803 25.65 5.75 0.83000 1.10 216 2599 25.65
0.0006 -14.29 155 26073 30.70 6.00 1.08150 0.98 192 2148 30.70

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 8：300ETF（上交所）期权成交量和持仓量 PCR 



 

金融期权日报 

合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202112 510300.SH 513523 575099 80.10% 111.99% 129.23% 656792 634178 77.23% 96.56% 100.62%
202201 510300.SH 43887 62744 7.85% 142.97% 154.42% 46024 66016 6.70% 143.44% 136.60%
202203 510300.SH 69845 76655 10.78% 109.75% 79.75% 121498 98284 13.15% 80.89% 81.41%
202206 510300.SH 7151 10182 1.28% 142.39% 172.26% 23443 25432 2.92% 108.48% 105.26%

634406 724680 100.00% 114.23% 125.07% 847757 823910 100.00% 97.19% 99.65%合计  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 9：300ETF（上交所）期权当月系列希腊字母 Greek 

510300.SH

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.9999 0.0027 0.0000 -0.0003 0.0028 4.40 -0.0001 0.0027 0.0000 0.0000 0.0000
0.9985 0.0325 0.0001 -0.0003 0.0028 4.50 -0.0015 0.0325 0.0001 0.0000 0.0000
0.9875 0.2195 0.0004 -0.0004 0.0029 4.60 -0.0125 0.2195 0.0004 -0.0001 0.0000
0.9364 0.8460 0.0015 -0.0007 0.0028 4.70 -0.0636 0.8460 0.0015 -0.0004 -0.0002
0.7949 1.9276 0.0035 -0.0011 0.0024 4.80 -0.2051 1.9276 0.0035 -0.0008 -0.0006
0.5544 2.6809 0.0049 -0.0014 0.0017 4.90 -0.4456 2.6809 0.0049 -0.0011 -0.0014
0.2959 2.3437 0.0043 -0.0012 0.0009 5.00 -0.7041 2.3437 0.0043 -0.0009 -0.0022
0.0153 0.2617 0.0005 -0.0001 0.0000 5.25 -0.9847 0.2617 0.0005 0.0002 -0.0033
0.0001 0.0028 0.0000 0.0000 0.0000 5.50 -0.9999 0.0028 0.0000 0.0003 -0.0035
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 5.75 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0004 -0.0036
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 6.00 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0004 -0.0038

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 10：300ETF（上交所）期权隐含波动率 
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300ETF期权(上交所)

标的30日历史波动率(%) 平值期权隐含波动率(%)

 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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沪深 300ETF 期权（深交所） 

图 11：300ETF（深交所）走势 
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300ETF期权(深交所)

标的成交量(亿手) 标的收盘价
 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 12：300ETF（深交所）当月系列 T型报价 

159919.Sz

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

0.0000 0.00 0 0 0.00 4.30 0.00000 0.00 0 0 0.00
0.4384 -4.47 20 241 0.00 4.40 0.00280 -12.50 1461 5299 0.00
0.3453 -3.84 63 557 0.00 4.50 0.00580 0.00 1140 12918 0.00
0.2500 -6.16 206 914 12.92 4.60 0.01120 -1.75 10322 19286 12.92
0.1659 -9.79 2131 1618 14.28 4.70 0.02510 3.29 10706 11015 14.28
0.0965 -9.13 16012 10271 14.55 4.80 0.05440 5.43 23842 14001 14.55
0.0477 -14.52 23480 23414 14.50 4.90 0.10630 7.37 14107 13953 14.50
0.0210 -15.32 13858 18913 14.83 5.00 0.18010 6.69 4930 5667 14.83
0.0027 -12.90 2174 6872 17.24 5.25 0.41550 4.21 76 906 17.24
0.0007 -12.50 172 2930 21.00 5.50 0.66950 4.11 104 204 21.00
0.0004 -20.00 214 2796 25.17 5.75 0.92600 3.44 253 316 25.17

认沽认购

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 13：300ETF（深交所）期权成交量和持仓量 PCR 



 

金融期权日报 

合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202112 159919.Sz 2871 30852 72.12% 1074.61% 1028.65% 30683 51574 58.96% 168.09% 166.46%
202201 159919.Sz 4179 4780 19.16% 114.38% 162.89% 7862 7954 11.34% 101.17% 101.71%
202203 159919.Sz 1630 1190 6.03% 73.01% 55.08% 13782 19840 24.10% 143.96% 145.36%
202206 159919.Sz 895 365 2.69% 40.78% 30.30% 5356 2465 5.61% 46.02% 43.66%

9575 37187 100.00% 388.38% 363.65% 57683 81833 100.00% 141.87% 141.89%合计  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 14：300ETF（深交所）期权当月系列希腊字母 Greek 

159919.Sz

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 4.30 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
0.9990 0.0218 0.0000 -0.0003 0.0028 4.40 -0.0010 0.0218 0.0000 0.0000 0.0000
0.9913 0.1540 0.0003 -0.0004 0.0028 4.50 -0.0087 0.1540 0.0003 -0.0001 0.0000
0.9537 0.6357 0.0012 -0.0006 0.0028 4.60 -0.0463 0.6357 0.0012 -0.0003 -0.0001
0.8412 1.5884 0.0029 -0.0010 0.0025 4.70 -0.1588 1.5884 0.0029 -0.0008 -0.0005
0.6296 2.4777 0.0046 -0.0014 0.0019 4.80 -0.3704 2.4777 0.0046 -0.0011 -0.0012
0.3729 2.4831 0.0046 -0.0014 0.0011 4.90 -0.6271 2.4831 0.0046 -0.0011 -0.0020
0.1671 1.6418 0.0030 -0.0009 0.0005 5.00 -0.8329 1.6418 0.0030 -0.0006 -0.0026
0.0060 0.1107 0.0002 -0.0001 0.0000 5.25 -0.9940 0.1107 0.0002 0.0003 -0.0033
0.0000 0.0009 0.0000 0.0000 0.0000 5.50 -1.0000 0.0009 0.0000 0.0003 -0.0035
0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 5.75 -1.0000 0.0000 0.0000 0.0004 -0.0036

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 15：300ETF（深交所）期权隐含波动率 
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资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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沪深 300 指数期权（中金所） 

图 16：沪深 300指数走势 
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资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 17：沪深 300指数期权当月系列 T型报价 

000300.SH

收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

行权价 收盘价
涨跌幅
(%)

成交量 持仓量
隐含波动
率(%)

244.0 -6.30 314 464 16.72 4600 9.2 4.55 1925 4596 16.72
197.6 -7.66 441 424 16.15 4650 13.0 8.33 901 1296 16.15
156.0 -8.24 1618 1251 15.44 4700 19.2 5.49 3985 3136 15.44
113.8 -12.46 1504 1876 14.18 4750 30.4 8.57 3530 2326 14.18
82.8 -13.21 7442 4846 14.65 4800 47.2 9.77 7783 4143 14.65
55.2 -15.34 9791 4857 14.28 4850 69.2 6.46 9038 4221 14.28
35.6 -17.97 11134 8295 14.32 4900 100.0 9.17 7097 5314 14.32
22.0 -22.54 3562 4005 14.61 4950 135.4 9.02 2369 1700 14.61
13.6 -23.60 4031 8212 14.88 5000 179.0 7.44 1977 3374 14.88
5.2 -25.71 1973 6804 15.99 5100 269.2 5.57 421 1503 15.99
2.4 -29.41 1061 6402 17.39 5200 365.8 2.58 153 1200 17.39

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 18：沪深 300指数期权成交量和持仓量 PCR 
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合约月份 标的
认购期权
成交量

认沽期权
成交量

成交量占
比

PC_Ratio
(VOL)

上日
PC_Rati
o(VOL)

认购期权
持仓量

认沽期权
持仓量

持仓量占
比

PC_Rati
o(OI)

上日
PC_Rati
o(OI)

202112 000300.SH 44628 42657 82.82% 95.58% 89.79% 66634 48723 69.24% 73.12% 74.20%
202201 000300.SH 6046 6526 11.93% 107.94% 103.98% 10804 11096 13.14% 102.70% 103.81%
202202 000300.SH 858 642 1.42% 74.83% 98.20% 1093 1510 1.56% 138.15% 146.75%
202203 000300.SH 1437 1203 2.51% 83.72% 94.84% 9149 5342 8.70% 58.39% 59.83%
202206 000300.SH 704 398 1.05% 56.53% 145.48% 3989 4518 5.11% 113.26% 114.50%

202209 000300.SH 110 177 0.27% 160.91% 149.02% 1951 1805 2.25% 92.52% 91.10%
53783 51603 100.00% 95.95% 92.66% 93620 72994 100.00% 77.97% 78.75%合计  

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 19：沪深 300指数期权当月系列希腊字母 Greek 

000300.SH

Delta Gamma Vega Theta Rho 行权价 Delta Gamma Vega Theta Rho

0.9669 0.0006 0.7926 -0.5465 2.1862 4600 -0.0331 0.0006 0.7926 -0.2637 -0.0798
0.9258 0.0011 1.5070 -0.7838 2.1115 4650 -0.0742 0.0011 1.5070 -0.4980 -0.1791
0.8549 0.0017 2.4472 -1.0901 1.9644 4700 -0.1451 0.0017 2.4472 -0.8012 -0.3508
0.7499 0.0024 3.4106 -1.3940 1.7340 4750 -0.2501 0.0024 3.4106 -1.1020 -0.6059
0.6159 0.0029 4.0988 -1.5938 1.4314 4800 -0.3841 0.0029 4.0988 -1.2988 -0.9331
0.4679 0.0030 4.2670 -1.6095 1.0917 4850 -0.5321 0.0030 4.2670 -1.3114 -1.2975
0.3256 0.0027 3.8649 -1.4296 0.7620 4900 -0.6744 0.0027 3.8649 -1.1284 -1.6517
0.2061 0.0021 3.0588 -1.1165 0.4837 4950 -0.7939 0.0021 3.0588 -0.8122 -1.9547
0.1182 0.0015 2.1238 -0.7680 0.2779 5000 -0.8818 0.0015 2.1238 -0.4607 -2.1851
0.0286 0.0005 0.7022 -0.2509 0.0675 5100 -0.9714 0.0005 0.7022 0.0626 -2.4448
0.0046 0.0001 0.1439 -0.0510 0.0109 5200 -0.9954 0.0001 0.1439 0.2686 -2.5507

认购 认沽

 
资料来源：wind、宝城期货金融研究所 

 

图 20：沪深 300指数期权隐含波动率 

10.00
12.00
14.00
16.00
18.00
20.00
22.00
24.00
26.00
28.00
30.00
32.00

2
0
2
1
-0
1
-0
4

2
0
2
1
-0
1
-1
4

2
0
2
1
-0
1
-2
6

2
0
2
1
-0
2
-0
5

2
0
2
1
-0
2
-2
4

2
0
2
1
-0
3
-0
8

2
0
2
1
-0
3
-1
8

2
0
2
1
-0
3
-3
0

2
0
2
1
-0
4
-1
2

2
0
2
1
-0
4
-2
2

2
0
2
1
-0
5
-0
7

2
0
2
1
-0
5
-1
9

2
0
2
1
-0
5
-3
1

2
0
2
1
-0
6
-1
0

2
0
2
1
-0
6
-2
3

2
0
2
1
-0
7
-0
5

2
0
2
1
-0
7
-1
5

2
0
2
1
-0
7
-2
7

2
0
2
1
-0
8
-0
6

2
0
2
1
-0
8
-1
8

2
0
2
1
-0
8
-3
0

2
0
2
1
-0
9
-0
9

2
0
2
1
-0
9
-2
3

2
0
2
1
-1
0
-1
2

2
0
2
1
-1
0
-2
2

2
0
2
1
-1
1
-0
3

2
0
2
1
-1
1
-1
5

2
0
2
1
-1
1
-2
5

沪深300指数期权

标的30日历史波动率(%) 平值期权隐含波动率(%)

 



 

金融期权日报 

资料来源：wind、宝城期货金融研究所 
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免责条款 

客户不应视本报告为做出投资决策的惟一因素。本报告中所指的

投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司

未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状

况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何

人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的

任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告做出任何投

资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

 

 


