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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上市公司重要公告 

妙可蓝多：关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的公告 

加加食品：关于对外投资设立全资子公司的公告 

水井坊  ：关于调整 2021 年以集中竞价交易方式回购股份方案的公告 

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格高位震荡。截至 2021 年 11 月 24 日，主产区生鲜

乳平均价为 4.32 元/公斤，环比微幅上涨，同比上涨 6.90%，同比增速继续

放缓。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延

续涨价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势

确立。目前看来，猪肉价格临近低点，近期出现小幅反弹。截至今年 11 月

19 日，全国 22 省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 28.71 元/千克、17.62 元/

千克、25.40 元/千克，分别同比变动-68.61%、-48.08%、-46.48%。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日食品饮料板块上涨 3.11%，沪深 300 指数下跌 1.48%，行业跑

赢市场 4.59 个百分点，位列中信 30 个一级行业上游。其中，酒类上涨 4.78%，

饮料下跌 0.63%，食品下跌 2.35%。 

个股方面，嘉必优、惠发食品及甘化科工涨幅居前，安井食品、仙乐健康以

及百润股份跌幅居前。 

 投资建议 

本周，食品饮料板块表现相对平淡。短期来看，水井坊的持续回购以及高端

白酒提价预期都对板块有所支撑。我们认为，近期白酒板块仍然有望走出估

值切换行情，此外 12 月还将迎来春节旺季备货及龙头酒企经销商大会，或将

形成持续催化。从月度数据看，我们认为白酒仍运行在景气周期并且由于控

价所导致的高端白酒景气周期或将延长，而大众品各细分子品类均已开启提

价周期，需要密切关注提价后的市场承接情况。板块方面，仍然建议关注确

定性更强的高端白酒，以时间换空间，此外关注市场加速扩容的次高端。而

大众品方面，上游成本压力在四季度或会有所缓解，目前来看竞争格局相对

更好、压力传导更顺利的仍为啤酒板块，其次为乳制品。乳制品上游原奶上

涨已趋于缓和，在需求向好及前期提价的基础上，业绩有望加速释放，建议

积极关注。综上，我们给予行业“看好”的投资评级，继续推荐五粮液

（000858）、今世缘（603369）、安琪酵母（600298）、重庆啤酒（600132）
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及伊利股份（600887）。 

 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.上市公司重要公告 

表 1：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600882 妙可蓝多 

关于以集中竞价交

易方式回购公司股

份方案的公告 

公司本次回购股份用于实施激励计划，以此构建管理层及核心骨干员工的长期

激励与约束机制，为公司长期经营目标的实现提供保障，并促使公司整体价值

提升。本次拟回购股份的种类为公司发行的人民币普通股 A 股股票。本次拟通

过上海证券交易所（以下简称“上交所”）交易系统以集中竞价交易方式回购公

司股份。本次回购的实施期限为自公司董事会审议通过本回购方案之日起 12

个月内，从 2021 年 11 月 30 日至 2022 年 11 月 29 日。拟回购数量 500-1000

万股，拟回购资金总额不超过人民币 7.939 亿元。本次回购股份的资金来源为

公司自有或自筹资金。本次回购不会对公司的日常经营、财务、研发、盈利能

力、债务履行能力和未来发展产生重大影响，本次回购方案的实施不会导致公

司控制权发生变化，不会导致公司的股权分布不符合上市条件。 

002651 加加食品 
关于对外投资设立

全资子公司的公告 

加加食品集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 11 月 30 日召开第

四届董事会 2021 年第十一次会议，审议通过了《关于对外投资设立全资子公

司的议案》，同意公司以自有资金人民币 2,000 万元在北京投资设立全资子公司

“加加（北京）数字科技有限公司”（暂定名，以工商登记核定为准），公司持

有该子公司 100%股权。根据深圳证券交易所《股票上市规则》和《公司章程》

等相关规定，本次对外投资属公司董事会审批权限，无需经过股东大会批准。

本次对外投资在北京设立全资子公司，是公司自身的经营发展需要，有利于公

司更好的在北京开展经营活动和业务拓展，提升公司综合实力。本次对外投资

资金来源为公司自有资金，短期内不会对公司的财务状况和经营成果产生重大

影响，不存在损害上市公司及股东利益的情形。 

600779 水井坊 

关于调整 2021 年

以集中竞价交易方

式回购股份方案的

公告 

 

截至 2021年 11月 25日，公司通过集中竞价交易方式已累计回购股份 992,400

股，已回购股份占公司总股本的比例约为 0.20%，购买的最高价为 128.50 元

/股、最低价为 111.83 元/股，已支付的总金额为 118,971,601.68 元 （不含交

易手续费）。本次调整后内容为在拟回购资金总额不低于人民币 8450 万元（含

8450 万元），且不超过人民币 16900 万元（含 16900 万元），回购股份价格不

超过人民币 140 元/股（含）的条件下，按回购金额上限测算，预计本次可回购

股份数量约为 1,349,542 股，约占公司目前已发行总股本的 0.28%，按回购金

额下限测算，预计本次回购股份数量约为 674,771 股，约占公司目前已发行总

股本的 0.14%。具体回购股份的数量以回购期满时或回购完毕实际回购的股份

数量为准。拟回购股份全部用于员工持股计划。 如公司在回购股份期内实施了

派息、送股、资本公积金转增股本、股票拆细、缩股及其他等除权除息事项，

自股价除权除息之日起，按照中国证监会及上海证券交易所的相关规定做相应

调整。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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2 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格高位震荡。截至 2021 年 11 月 24 日，主产区生鲜乳平

均价为 4.32 元/公斤，环比微幅上涨，同比上涨 6.90%，同比增速继续放缓。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格于 2019 年 5 月份开始探底回升并且延续涨

价趋势，去年十一前后价格开始出现明显下滑，猪肉价格中期向下趋势确立。目

前看来，猪肉价格临近低点，近期出现小幅反弹。截至今年 11 月 19 日，全国 22

省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 28.71 元/千克、17.62 元/千克、25.40 元/千克，

分别同比变动-68.61%、-48.08%、-46.48%。 

图 3：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 4：22 省生猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   
资料来源：Wind，渤海证券   
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日食品饮料板块上涨 3.11%，沪深 300 指数下跌 1.48%，行业跑赢市

场 4.59 个百分点，位列中信 30 个一级行业上游。其中，酒类上涨 4.78%，饮料

下跌 0.63%，食品下跌 2.35%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，嘉必优、惠发食品及甘化科工涨幅居前，安井食品、仙乐健康以及百

润股份跌幅居前。 

表 2：CS 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

嘉必优 29.22% 安井食品 -9.03% 

惠发食品 13.40% 仙乐健康 -7.47% 

甘化科工 11.33% 百润股份 -6.79% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周，食品饮料板块相对平淡。短期来看，水井坊的持续回购以及高端白酒提价

预期都对板块有所支撑。我们认为，近期白酒板块仍然有望走出估值切换行情，

此外 12 月还将迎来春节旺季备货及龙头酒企经销商大会，或将形成持续催化。

从月度数据看，我们认为白酒仍运行在景气周期并且由于控价所导致的高端白酒

景气周期或将延长，而大众品各细分子品类均已开启提价周期，需要密切关注提

价后的市场承接情况。板块方面，仍然建议关注确定性更强的高端白酒，以时间

换空间，此外关注市场加速扩容的次高端。而大众品方面，上游成本压力在四季

度或会有所缓解，目前来看竞争格局相对更好、压力传导更顺利的仍为啤酒板块，

其次为乳制品。乳制品上游原奶上涨已趋于缓和，在需求向好及前期提价的基础

上，业绩有望加速释放，建议积极关注。综上，我们给予行业“看好”的投资评

级，继续推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、安琪酵母（600298）、重

庆啤酒（600132）及伊利股份（600887）。 

5.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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