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] 正文摘要： 

 上周SW机械设备指数上涨1.04%至1750.17点，在申万28个一级行

业中排名第9位，跑赢沪深300指数1.65个百分点。截止到2021年11

月26日，SW机械设备板块滚动市盈率为29.30倍（整体法，剔除负

值），相对全部A股的溢价率为77.34%。仪器仪表、通用机械、专

用设备、运输设备、金属制品板块滚动市盈率分别为43.93、37.67、

31.05、20.73、13.32倍。 

 工业企业利润同比增速回升，通用、专用设备制造业利润率小幅下

降。10月全国规模以上工业企业利润同比增长24.6%，较上月加快

8.3个百分点，单月同比增速连续两个月实现回升，在保供稳价、助

企纾困等政策措施的不断推进的背景下，工业企业整体经营状况得

到改善。1-10月，规模以上工业企业利润同比增长42.2%，两年平均

增长19.7%，延续了较快的增长势头。1-10月，通用、专用设备制造

业利润同比分别增长13.7%、14.9%，两年平均分别增长12.9%、

18.8%，增速慢于工业企业整体平均水平。1-10月，通用、专用设备

制造业利润率分别为6.74%、7.96%，同比分别下降0.24、0.47个百

分点。2021年以来PPI与CPI剪刀差逐步扩大，10月达到12%的新

高，在价格传导不畅的情况下，通用、专用设备制造业等产业链中

游环节利润空间受到了一定的挤压。 

 高技术制造业利润增长较快，建议关注产业升级主线。10月我国高

技术制造业利润同比增长17.4%，延续两位数增长态势，对规模

以上工业企业利润增长的贡献率为11.0%；1-10月，我国高技术

制造业投资同比增长23.5%，高于制造业整体投资9.3个百分点，

在一系列相关政策的持续引导下，我国工业结构优化、转型升级

进程有所提速。2020年12月举行的中央经济工作会议指出要强

化国家战略科技力量及增强产业链供应链自主可控能力，针对产

业薄弱环节，实施好关键核心技术攻关工程，尽快解决一批“卡

脖子”问题。一方面，我国庞大的市场需求有利于拉动前沿技术

产业化；另一方面，近年来我国部分企业在关键领域取得了一定

的实质性的突破，在制造业向高质量发展的背景下，产业升级有

望成为行业重要的投资主线，建议关注锂电设备、光伏设备、机

器人板块的中长期投资机会。 

 风险提示：市场竞争加剧导致行业内公司业绩不达预期；国内外

经济复苏低于预期；全球疫情超预期恶化引致的市场风险；中美

全面关系进一步恶化引致的市场风险；国内外二级市场风险。 
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1、上周市场回顾与投资策略 

1.1 机械设备板块整体市场回顾 

上周SW机械设备指数上涨1.04%至1750.17点，在申万28个一级行业中排名第9位，

跑赢沪深300指数1.65个百分点。 

         图 1：上周 SW 一级行业涨跌幅变化情况 

 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

SW机械设备18个三级子行业中11个实现上涨，其中，环保设备、纺织服装设备、

工程机械指数分别上涨3.49%、3.00%、2.75%，涨幅相对居前。机械相关概念板

块走势分化，核能核电、3D打印、工业4.0指数分别上涨4.71%、3.30%、1.46%，

涨幅相对居前；高端装备制造、无人机指数分别下跌0.86%、0.45%。  

图 2：上周 SW 机械设备三级子行业涨跌幅情况 图 3：上周重点机械概念板块涨跌幅情况 

 
 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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截止到2021年11月26日，SW机械设备板块滚动市盈率为29.30倍（整体法，剔除

负值），相对全部A股的溢价率为77.34%。仪器仪表、通用机械、专用设备、运输

设备、金属制品板块滚动市盈率分别为43.93、37.67、31.05、20.73、13.32倍。 

图 4：SW 机械设备板块相对全部 A 股估值溢价率情况 图 5：SW 机械设备二级子行业整体 PE 情况（TTM） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

 

从个股表现来看，鞍重股份、华宏科技、京城股份分别上涨38.52%、31.58%、

29.38%，涨幅相对居前；长盛轴承、华菱精工、同力日升分别下跌11.37%、9.64%、

9.07%，跌幅相对居前。 

 

表 1：SW 机械设备板块个股涨跌幅前十位 
涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

鞍重股份 38.52% 长盛轴承 -11.37% 

华宏科技 31.58% 华菱精工 -9.64% 

京城股份 29.38% 同力日升 -9.07% 

宇晶股份 23.50% 新莱应材 -8.51% 

百达精工 22.45% 道森股份 -8.35% 

春晖智控 21.90% 软控股份 -8.23% 

奥普光电 21.08% 同飞股份 -7.96% 

时代电气 18.59% *ST 华昌 -7.57% 

科达制造 18.28% 华辰装备 -7.52% 

台海核电 17.69% 天宜上佳 -7.30% 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 
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1.2 机械设备板块投资策略 

工业企业利润同比增速回升，通用、专用设备制造业利润率小幅下降。10 月全

国规模以上工业企业利润同比增长 24.6%，较上月加快 8.3 个百分点，单月同

比增速连续两个月实现回升，在保供稳价、助企纾困等政策措施的不断推进的

背景下，工业企业整体经营状况得到改善。1-10 月，规模以上工业企业利润同

比增长 42.2%，两年平均增长 19.7%，延续了较快的增长势头。1-10 月，通

用、专用设备制造业利润同比分别增长 13.7%、14.9%，两年平均分别增长

12.9%、18.8%，增速慢于工业企业整体平均水平。1-10 月，通用、专用设备

制造业利润率分别为 6.74%、7.96%，同比分别下降 0.24、0.47 个百分点。

2021 年以来 PPI 与 CPI 剪刀差逐步扩大，10 月达到 12%的新高，在价格传导

不畅的情况下，通用、专用设备制造业等产业链中游环节利润空间受到了一定

的挤压。 

高技术制造业利润增长较快，建议关注产业升级主线。10 月我国高技术制造业

利润同比增长 17.4%，延续两位数增长态势，对规模以上工业企业利润增长的

贡献率为 11.0%；1-10 月，我国高技术制造业投资同比增长 23.5%，高于制造

业整体投资 9.3 个百分点，在一系列相关政策的持续引导下，我国工业结构优

化、转型升级进程有所提速。2020 年 12 月举行的中央经济工作会议指出要强

化国家战略科技力量及增强产业链供应链自主可控能力，针对产业薄弱环节，

实施好关键核心技术攻关工程，尽快解决一批“卡脖子”问题。一方面，我国

庞大的市场需求有利于拉动前沿技术产业化；另一方面，近年来我国部分企业

在关键领域取得了一定的实质性的突破，在制造业向高质量发展的背景下，产

业升级有望成为行业重要的投资主线，建议关注锂电设备、光伏设备、机器人

板块的中长期投资机会。 

风险提示：市场竞争加剧导致行业内公司业绩不达预期；国内外经济复苏低于

预期；全球疫情超预期恶化引致的市场风险；中美全面关系进一步恶化引致的

市场风险；国内外二级市场风险。 
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2、行业动态 

            表 2：行业动态概览 

行业动态 具体内容 资料来源 

科沃斯拟发行可转债

不超 10.4 亿元 

科沃斯发布公告，拟发行可转债募资不超过 10.4 亿元，用于投资“多

智慧场景机器人科技创新项目”、“添可智能生活电器国际化运营项

目”以及“科沃斯品牌服务机器人全球数字化平台项目。 

财联社 

美的拟全面收购库卡

加码机器人自动化领

域 

日前，美的集团股份有限公司发布公告，拟通过全资子公司全面收购

公司控股的德国法兰克福交易所上市公司 KUKA Aktiengesellschaft

（以下简称“库卡”）的股权并私有化。公告称，此次收购完成后，库

卡将成为公司全资控制的境外子公司，并从法兰克福交易所退市。此

次全面收购剩余少数股东持有库卡约 216.8 万股股份，占比 5.45%，

若按 11 月 22 日收盘价 67.6 欧元计算，此次收购所需金额约 1.5 亿

欧元，约合人民币 10.5 亿元。 

经济参考报 

鹏辉能源拟建 20GWh

储能及动力电池基地 

11 月 24 日，鹏辉能源公告称，公司为紧抓储能及动力电池市场机遇，

满足客户日益增长的产品需求，公司拟在广西柳州市北部生态新区建

设鹏辉智慧储能及动力电池制造基地，主要布局锂电池电芯、PACK

生产线。该项目总投资预计约人民币 60 亿元，其中项目一、二期计

划总投资 12 亿元，项目一、二期固定资产投资约 8 亿元；项目整体

规划布局产能 20GWh，一期建设产能 2GWh、二期建设产能 2GWh。 

电池中国网 

小米动力电池业务再

下一城 

11 月 18 日，小米汽车科技有限公司成立，法定代表人雷军，注册资

本 10 亿人民币。业务范围包括新能源车整车制造;汽车整车及零部件

的技术研发；电机及其控制系统研发；智能车载设备制造；电气信号

设备装置制造；锂离子电池制造;其他电池制造等，覆盖整车生产多个

关键环节，旨在“复制”其手机产业生态链的思路，打通电动汽车产

业链各环节。 

高工锂电 

国家能源局：鼓励各级

能源主管部门做好光

伏电站项目储备 

11 月 26 日，国家能源局综合司就《光伏发电开发建设管理办法（征

求意见稿）》公开征求意见。其中提到，光伏电站年度开发建设方案

可视国家要求，分为保障性并网规模和市场化并网规模。各地分批确

定保障性并网项目或者市场化并网项目的，及时向社会公开相关情

况。未纳入光伏电站年度开发建设方案的项目，电网公司不予办理电

网接入手续。鼓励各级能源主管部门采取项目库的管理方式，做好光

伏电站项目储备。 

财联社 

资料来源：国开证券研究与发展部整理 
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3、重点数据跟踪 

图 6：我国 PMI 变化情况（%） 图 7：我国三大固定资产投资领域同比变化情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

图 8：全国主要煤价变化情况（元/吨） 图 9：全国煤炭开采和洗选业固定资产投资完成额累计同比 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

图 10：WTI/BRENT 原油期货结算价格变化（美元/桶） 图 11：全美商业原油库存量变化情况（千桶） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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图 12：我国挖掘机销售变化情况（台）    图 13：我国平地机销售变化情况（台） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   

  

图 14：我国工业机器人产量累计值变化情况（台/套）    图 15：我国工业机器人产量当月值变化情况（台/套） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部   
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