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[Table_Main] 
新势力跟踪之 11 月销量点评：芯片短缺影响

逐步消退，单月交付创历史新高  

增持（维持） 

 
投资要点 

 11 月交付量均创历史新高，芯片短缺影响逐步消退。8 家乘用车重点车
企（5 家新势力+埃安+极氪+大众 ID）11 月新能源汽车交付量合计 77222

辆，同比+166.51%，环比+52.91%，芯片短缺影响逐步消退，终端需求
旺盛。2021 年 1-11 月累计交付量合计 482637 辆，同比+165.35% 。11

月份 8 家重点车企中销量破万的包括小鹏+理想+蔚来+埃安+哪吒。 

 一线新势力车企：1）小鹏：11 月销量破 1.5 万辆，造车新势力车企中
排名首位。小鹏汽车 11 月交付 15613 辆，环比+54%，同比+270%。1~11

月累计交付 82155 辆，同比+285%。广东肇庆工厂已实行双班生产，产
量持续爬坡。11 月广州车展亮相第四款全新车型 G9，公司预计 2022 年
Q3 交付。根据公司 Q3 业绩会指引，2021 年 Q4 的交付量为 3.45 至 3.65

万辆，目标完成概率较大。2）理想：11 月交付创单月交付新高。理想
汽车 11 月交付 13485 辆理想 ONE，同比+190%，环比+76%。2021 年
1-11 月总交付量达 76404 辆，同比+188.34%。根据公司 Q3 业绩会指
引，2021 年 Q4 的交付量将在 3.0~3.2 万辆，目标完成概率较大。3）蔚
来：产线改造完成，11 月月度交付新高。蔚来 11 月共交付 10878 辆，
同比+105.6%，环比+196.7%；2021 年累计交付 80940 辆，同比+120.4%。
根据公司 Q3 业绩会指引，公司预计 2021 年 Q4 交付将在 2.35 至 2.55

万辆之间，目标完成概率较大。补能体系+服务体系持续完善，基础设
施网络布局加快。 

 其他新势力车企：1）哪吒汽车：11 月交付量首次破万。哪吒汽车 11 月
交付 10013 辆，同比+372%，环比+24%。产品方面，11 月哪吒 V Pro 全
新改款正式上市；国际化布局方面，哪吒汽车 11 月进军东盟市场战略
落地。2）零跑汽车：11 月订单量/交付量创新高。11 月零跑总订单 16310

辆，其中零跑 C11 达 7005 辆，表现亮眼；公司总交付 5628 辆，同比
+236%，环比+54%。3）威马汽车：威马 11 月交付 5027 辆，同比+66.6%，
创单月交付量新高。融资进程方面，威马汽车完成 D2 轮融资 1.52 亿美
元，领投方为房地产商雅居乐，双方就渠道销售开展进一步合作，实现
全国范围产品销售网络的迅速扩充。 

 其他：1）广汽埃安：11 月终端销量创新高，新车亮相广州车展。11 月
终端销量 14566 辆，同比+123%，环比+20.74%。2021 年 1-11 月累计终
端销量 106985 辆，提前完成公司年销 10 万辆目标。2）吉利极氪：吉
利极氪 001 于 2021 年 10 月 23 日开始交付，11 月交付 2012 辆，全国
门店建设步伐加快，配套体系逐步完善。3）大众 ID 系列：11 月 ID 系
列车型累计交付 14167 辆，环比+11.2%，销量逐步爬坡上涨。 

 投资建议：依然看好汽车板块投资机会。核心支撑逻辑：1）疫情若得
到有效控制，则芯片紧缺缓解带来乘用车补库需求，产销数据有望进入
改善周期。2）广州车展上自主品牌将带来新一波新车上市进一步推动
自主市占率更高质量地提升。整车板块推荐新势力【小鹏汽车+理想汽
车】&主流自主品牌【长城汽车+比亚迪+吉利汽车+上汽集团】&华为
合作【广汽集团+长安汽车】，关注【蔚来汽车+小康股份+江淮汽车】。
零部件板块推荐【德赛西威+华阳集团+伯特利+拓普集团+福耀玻璃+中
国汽研+爱柯迪+华域汽车】，关注【星宇股份+继峰股份+均胜电子+旭
升股份】。 

 风险提示：下游需求复苏低于预期；疫情控制低于预期。  
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1.   小鹏汽车：11 月交付破 1.5 万辆，全新车型 G9 亮相广州车展  

小鹏汽车 11 月销量破 1.5 万辆，在造车新势力车企中排名首位。小鹏汽车 11 月交

付 15613 辆，连续三个月交付破万辆，环比+54%，同比+270%（同环比数据来源为公众

号）。其中 P7 交付 7839 辆，环比+30%；G3 交付 5620 辆，环比+54%；P5 于 10 月底启

动规模交付，11 月交付 2154 辆。1~11 月小鹏汽车累计交付 82155 辆，同比+285%。根

据公司 Q3 业绩会指引，2021 年 Q4 的交付量为 3.45 至 3.65 万辆，对应 12 月份销量

8749 辆~10749 辆，环比分别为-44.0%~-31.2%。广东肇庆工厂已实行双班生产，产量持

续爬坡。 

图 1： 11 月小鹏汽车交付量（单位：辆）环比+54%  图 2：小鹏汽车车型销量结构变化  

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：公司官网，东吴证券研究所 

11 月广州车展亮相第四款全新车型 G9，公司预计 2022 年 Q3 交付。首款面向全球

市场开发的旗舰 SUV 小鹏 G9 于今年 11 月在广州车展上正式亮相，采用领先行业的 X-

EEA 3.0 电子电气架构和 800V 高压 SiC 平台，并将搭载 XPILOT 4.0 智能辅助驾驶系

统，公司计划将于 2022 年三季度开启交付。 

 

2.   理想汽车：11 月交付创单月交付新高，销售网络持续拓展 

理想 11 月交付创单月交付新高。理想汽车 11 月交付 13485 辆理想 ONE，同比

+190.2%，环比+76.3%。2021 年 1-11 月理想汽车总交付量达 76404 辆，同比+188.3%。

根据公司 Q3 业绩会指引，2021 年 Q4 的交付量将在 3.0~3.2 万辆之间，对应 12 月份预

计交付 8866~10866 辆，环比 11 月-34.3%~-19.4%。 

理想持续拓展销售网络，我们预计至 2021 年底扩店进程加速。终端门店来看，截

至 2021 年 11 月 30 日，理想汽车在全国已有 174 家零售中心，环比 10 月新增 12 家，

覆盖 93 个城市，售后维修中心及授权钣喷中心 236 家，覆盖 171 个城市。11 月理想零

售中心的单店效能为 83 辆/家，环比+66.5%。根据公司 Q3 业绩会指引，截至 2021 年底

理想将在全国布局 200 家零售店，2022 年零售店的数量将翻倍。 
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图 3：11 月理想交付量（单位：辆）环比+76.3%  
图 4：理想单店效能（左轴，单位：辆/家）及环比（右轴，单

位：%）情况 

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：公司官网，东吴证券研究所 

 

3.   蔚来汽车：11 月创月度交付记录，补能服务体系持续完善  

蔚来产线升级改造完成，11 月创月度交付记录。蔚来 11 月共交付 10878 辆，同比

+105.6%，环比+196.7%；2021 年 1-11 月累计交付 80940 辆，同比+120.4%。其中 ES8

交付 2683 辆，ES6 交付 4713 辆，EC6 交付 3482 辆。根据公司 Q3 业绩会指引，公司预

计 2021 年 Q4 交付将在 2.35 至 2.55 万辆之间，对应 12 月份交付量 8955~10955 辆，环

比 11 月为-17.7%~0.71%。ET7 首批生产线与生产车下线，下一阶段将进入量产阶段。 

图 5：11 月蔚来交付量（单位：辆）环比+196.65%  图 6：蔚来各车型销量结构变化 

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：公司官网，东吴证券研究所 

 

补能体系+服务体系持续完善，基础设施网络布局加快。1）服务体系方面，11 月蔚

来新增 3 家蔚来中心、18 家蔚来空间。截至 11 月底，蔚来在全国共布局 33 家蔚来中

心、326 家蔚来空间、46 家服务中心和 183 家授权服务中心。2）补能体系方面，11 月

蔚来新增 80 座换电站、63 座超充站、32 座目的地换电站，新接入超过 1 万根第三方充

电桩。截至 11 月底，蔚来共布局 678 座换电站，516 座超充站，接入超过 43 万根第三
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方充电桩；目的地加电路线：11 月新增 6 条目的地补能路线；高速换电网络：蔚来于 9

月 21 日发布“五纵三横四大都市圈”高速换电网络布局计划，公司预计将在 2022 年春

节前实现贯通。11 月长三角都市圈高速换电网络初步建成，共建 31 座换电站涵盖 11 条

高速公路。11 月共新增高速公路换电站 18 座，累计达 143 座。 

 

4.   哪吒+零跑+威马：单月交付均创历史新高 

哪吒汽车：11 月交付量破万。哪吒汽车 11 月交付 10013 辆，同比+372%，环比+24%。

2021 年 1-11 月累计总交付量 59547 辆，同比+393%。产品方面，11 月哪吒 V Pro 正式

上市，长续航智趣版/长续航智享版官方指导价分别为 7.69/8.09 万元。基础设施建设方

面，截至 11 月底，哪吒加电网络覆盖城市 150 座，环比 10 月新增覆盖城市 50 座；免

费充电站 1637 座；合计 19663 根充电桩。国际化布局方面，哪吒汽车 11 月进军东盟市

场战略落地。11 月 10 日哪吒与泰国最大的石油化工生产企业和贸易商 PTT 公司签署战

略合作框架协议系，合作共同深耕泰国市场，同时哪吒即将量产哪吒 V 右舵版车型，满

足海外需求。融资进程方面，11 月宁德时代与哪吒汽车正式签署战略协议，参与哪吒汽

车 D2 轮融资。 

零跑汽车：订单方面，11 月订单量及交付量均创新高。11 月零跑总订单 16310 辆，

其中零跑 C11 达 7005 辆，零跑 T03 达 9297 辆。零跑汽车 11 月实际交付 5628 辆，同比

+236%，环比+54%（同环比数据来自公司公众号）。智能化方面，11 月零跑 C11 进行了

首次 OTA 升级，系统新增超声波雷达车位识别功能、360 环视安全距离提示、开门开启

转向灯安全警示功能等，同时优化 ACC 车速控制的平顺性。 

 

图 7：11 月哪吒汽车交付量（单位：辆）环比+23.51%  图 8：11 月零跑汽车交付量（单位：辆）环比+54.02% 

 

 

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所 
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威马汽车：威马 11 月交付 5027 辆，同比+66.6%，环比+0.04%，创单月交付量新

高。融资进程方面，威马汽车 D2 轮融资 1.52 亿美元，领投方为房地产商雅居乐，双方

就渠道销售开展进一步合作，实现全国范围产品销售网络的迅速扩充。截至 12 月 1 日，

威马汽车 D2 轮融资合计 4.57 亿美元。补能体系方面，截至 2021 年 11 月 14 日，威马

充电服务覆盖 31 个省、360 座城市，充电桩合计 43 万根。 

图 9：11 月威马汽车交付量（单位：辆）环比+0.04%  

 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所 

 

5.   其他：埃安+极氪交付量创历史新高 

广汽埃安 11 月终端销量创新高，新车亮相广州车展。11 月终端销量 14566 辆，同

比+123%（同比数据来自广汽埃安公众号），环比+20.74%。2021 年 1-11 月累计终端销

量 106985 辆，提前完成公司年销 10 万辆目标。11 月广州车展中 AION LX Plus 首次亮

相，将搭载海绵硅负极片电池技术、四合一集成电驱、全球首发应用第二代可变焦激光

雷达，实现超 1000km 续航、2 秒级百公里加速和城市 NDA 领航辅助驾驶。AION LX 

Plus 搭载 3 个第二代智能可变焦激光雷达。 

图 10：11 月广汽埃安交付量（单位：辆）环比+20.74%  
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[Table_Yemei] 行业月报 
 

数据来源：乘联会，公司官网，东吴证券研究所 

吉利极氪月交付 2012 辆，配套体系逐步完善。10 月 23 日开始交付，11 月交付量

达 2012 辆。补能及服务体系方面，极氪自建充电站已覆盖 9 座城市；11 月极氪发布

ZEEKER Care 用户服务品牌，目的实现“智能、高效、尊享”服务的精准触达。智能化

方面，11 月极氪与智能激光雷达系统科技企业 RoboSense 达成战略合作，共同赋能科技

智造。 

6.   投资建议  

南非 Omicron 病毒影响目前影响有限，后续需观察疫情扩散进展。依然看好汽车板

块投资机会，核心支撑逻辑：1）疫情若得到有效控制，则芯片紧缺缓解带来乘用车补库

需求，产销数据有望进入改善周期。2）广州车展上自主品牌将带来新一波新车上市进一

步推动自主市占率更高质量地提升。整车板块推荐新势力【小鹏汽车+理想汽车】&主流

自主品牌【长城汽车+比亚迪+吉利汽车+上汽集团】&华为合作【广汽集团+长安汽车】，

关注【蔚来汽车+小康股份+江淮汽车】。零部件板块推荐【德赛西威+华阳集团+伯特利

+拓普集团+福耀玻璃+中国汽研+爱柯迪+华域汽车】，关注【星宇股份+继峰股份+均胜

电子+旭升股份】。 

7.   风险提示 

下游需求复苏低于预期，乘用车价格战超出预期。
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