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行业走势图 

 胰岛素国家集采完成，国产替代有望加速 
 

事件： 

2021 年 11 月 26 日，第六批国家组织药品集中带量采购（胰岛素专项）在
上海完成开标，本次胰岛素带量采购纳入二代、三代胰岛素，分速效、基础、
预混各三组。以 3ml:300 单位（笔芯）为代表品估算，整体报量为 2.14 亿
支，其中二代胰岛素 9000 万支（预混人胰岛素为 7870 万支），三代胰岛
素 1.24 亿支（基础胰岛素为 3688 万支）。 

整体降幅符合市场预期，门冬胰岛素和甘精胰岛素降幅略超预期 

①中选企业数为 11 家，对应品种数量为 42 个（国产 28 个，进口 14 个），
对应报量 1.92 亿支，整体相对于限价的降幅为 49%，国产品种平均降幅 51%，
进口品种平均降幅 45%，最高降幅为 74%，有 13 个品种降幅为 40%（依据中
选规则 2 可确保中选的降幅）； 

②中选金额方面，如不考虑分组，以采购需求量计算对应金额为 76 亿元，
如考虑分组，预计有 17 个品种分到 A 组（基础量为首年采购需求量的
85-100%），15 个品种分到 B 组（基础量为首年采购需求量的 80%），10 个
品种（9 个进口产品）分到 C 组（基础量为品首年采购需求量的 50%），全
部品种的基础量对应采购金额为 51 亿元。 

③二代胰岛素（限价均为 50 元/支），平均中标价格 27.21 元（3ml:300/支），
相比于限价平均降幅为 46%，其中最低价品种为 17.89 元/支——精蛋白人胰
岛素混合注射液(30R)（甘李药业），降幅 64%； 

④三代餐时胰岛素和其预混（限价为 72 元/支），平均中选价格为 32.14 元
（3ml:300/支），平均降幅 55%，其中最低价品种为 18.89 元/支——精蛋白
锌重组赖脯胰岛素混合注射液(25R) （礼来），降幅 74%； 

⑤三代基础胰岛素（限价为 132 元/支），平均中选价格为 70.44 元（3ml:300/
支），平均降幅 47%，其中最低价品种为 48.71 元/支——甘精胰岛素注射液
（甘李药业），降幅 63%。 

 

通化东宝、甘李药业等国内胰岛素企业中选结果较好，国产替代有望加速 

1）通化东宝：本次共 5 个品规拟中选，相比于限价平均降幅 41%，预计产
品皆为同组 B 类，获得基础量为首年采购需求量的 80%。具体而言，公司原
有的核心品种通过 B 组中选可以较为合理的价格维持市场份额，甘精胰岛
素则有望通过较高的中标价格实现份额的提升。 

2）甘李药业：共 6 个品规拟中选，相比于限价平均降幅 65%，4 个进入同
组 A 分类，2 个品规进入 B 组。根据规则 A 组品种，将获得 100%基础类，
并有望获得同组 C 类 30%调出量的部分量。具体而言餐时胰岛素类似物组 C
类为诺和诺德的门冬胰岛素等两个品种，30%分量近 620 万支；预混胰岛素
类似物组 C 类为诺和诺德的门冬胰岛素 30 注射液，其 30%分量约 1300 万
支，甘李药业作为两组的 A 类有望分得较大份额。 

3）其他重点企业：联邦制药共 6 个品规拟中标，基础人胰岛素类似物组获
得 A2。亿帆医药以低价策略获得餐时人胰岛素和基础人胰岛素两组 A1。 
 
关注价格体系变化后的销售影响。本次胰岛素带量采购后，国产和进口产
品的价格体系被重新打乱，同类中选品种的价格体系亦有较大方差（部分产
品价格相差超过 100%），考虑到本次报量约占到实际销售量的 50%左右，标
外市场尚有相当大的空间，后续销售终端的影响需要进一步观察。 
 
风险提示：政策执行不及预期，销售推广不及预期，竞争加剧风险 
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表 1：全国药品集中采购（胰岛素专项）报量以及拟中选结果，规格为 3ml:300 单位 

采购

组序

号 

类别 代别 药品名称 企业

名称 

首年采购量（支/瓶） 限价（元） 拟中选价（元） 相比于限价

的降幅 

分组 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

亿帆

医药 

64302 50 22.32 55.36% A1 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

天麦

生物 

61296 50 24.8 50.40% A2 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

联邦

制药 

704396 50 28.77 42.46% A3 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

通化

东宝 

3190545 50 28.96 42.08% B 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

复星

医药 

22355 50 29.36 41.28% B 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

东阳

光药 

12424 50 29.9 40.20% B 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

诺和

诺德 

1709097 50 30 40.00% C 

1 餐时

人胰

岛素 

二代 人胰岛素注射

液 

礼来 528192 50 30 40.00% C 

2 基础

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素注射液 

亿帆

医药 

17560 50 22.32 55.36% A1 

2 基础

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素注射液 

天麦

生物 

5177 50 23 54.00% A2 

2 基础

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素注射液 

联邦

制药 

270719 50 29.37 41.26% A3 

2 基础

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素注射液 

通化

东宝 

641849 50 29.96 40.08% B 

2 基础

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素注射液 

诺和

诺德 

1069069 50 30 40.00% B 

2 基础

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素注射液 

礼来 299191 50 30 40.00% C 

2 基础 二代 精蛋白人胰岛 复星 35249 50 33.75 32.50% D 
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人胰

岛素 

素注射液 医药 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

甘李

药业 

34788 50 17.89 64.22% A1 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

亿帆

医药 

988603 50 22.32 55.36% A2 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

天麦

生物 

129459 50 23.38 53.24% A3 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

联邦

制药 

10215352 50 27.37 45.26% B 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

通化

东宝 

20808014 50 28.96 42.08% B 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白重组人

胰岛素混合注

射液(30/70) 

复星

医药 

68206 50 29.83 40.34% B 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

诺和

诺德 

25472535 50 30 40.00% C 

3 预混

人胰

岛素 

二代 精蛋白人胰岛

素混合注射液

(30R) 

礼来 9252743 50 30 40.00% C 

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素注

射液 

甘李

药业 

197617 72 19.98 72.25% A1 

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素注

射液 

海正

药业 

45764 72 23.46 67.42% A2 

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 赖脯胰岛素注

射液 

礼来 3483676 72 23.57 67.26% A3 

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 赖脯胰岛素注

射液 

甘李

药业 

1299823 72 23.98 66.69% B  

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素注

射液 

联邦

制药 

186735 72 41.27 42.68% B 

4 餐时 三代 门冬胰岛素注 通化 0 72 42.33 41.21% B 
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胰岛

素类

似物 

射液 东宝 

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素注

射液 

诺和

诺德 

19892186 72 43.2 40.00% C 

4 餐时

胰岛

素类

似物 

三代 谷赖胰岛素注

射液 

赛诺

菲 

566429 72 43.2 40.00% C 

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 甘精胰岛素注

射液 

甘李

药业 

12769557 132 48.71 63.10% A1 

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 甘精胰岛素注

射液 

联邦

制药 

1918060 132 66.97 49.27% A2 

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 甘精胰岛素注

射液 

赛诺

菲 

14750422 132 69 47.73% A3 

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 地特胰岛素注

射液 

诺和

诺德 

3467475 132 73.07 44.64% B  

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 甘精胰岛素注

射液 

通化

东宝 

1209389 132 77.98 40.92% B 

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 甘精胰岛素注

射液 

东阳

光药 

0 132 78.18 40.77% C 

5 基础

胰岛

素类

似物 

三代 德谷胰岛素注

射液 

诺和

诺德 

2363847 132 79.2 40.00% C 

6 预混

胰岛

素类

似物 

三代 精蛋白锌重组

赖脯胰岛素混

合注射液 

(25R) 

礼来 7761506 72 18.89 73.76% A1 

6 预混

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素 30

注射液 

甘李

药业 

346928 72 24.56 65.89% A2 
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6 预混

胰岛

素类

似物 

三代 精蛋白锌重组

赖脯胰岛素混

合注射液 

(25R) 

甘李

药业 

1993115 72 28.88 59.89% B 

6 预混

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素 30

注射液 

联邦

制药 

413263 72 41.27 42.68% B 

6 预混

胰岛

素类

似物 

三代 门冬胰岛素 30

注射液 

诺和

诺德 

44018151 72 43.2 40.00% C 

资料来源：上海阳光采购网，天风证券研究所 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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