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 全球规模最大的自由贸易协定——《区域全面经济伙伴关系协定》（RCEP）批准案 2 日在韩国

国会全体会上获得通过，明年 2 月初正式在韩生效。 

 农业农村部蔬菜市场分析预警团队首席分析师张晶表示，10 月下旬以后菜价上涨，主要是受恶

劣天气和运输影响，近来菜价已开始回落。菜供应短暂困难时期已经过去，目前形势正逐渐向

好，菜价缓慢下行的态势开始形成。后期供应能力还会进一步增强，蔬菜整体价格的下行通道

已打开。虽然蔬菜价格上涨对 10 月份 CPI 环比上涨影响明显，但未来整体影响有限。 

 惠誉确认土耳其的评级为“BB-”，前景展望调整为“负面”；土耳其前景展望调整反映了该国央

行过早的货币政策宽松周期，以及进一步降息的前景等因素；土耳其的评级反映出其货币政策

可信度低、通胀高、外部流动性低以及地缘政治风险。 

 中金公司指出，预计 2024 年我国电力自动化市场将达到 1892 亿元，2020-2024 年 CAGR 将达

到 15%。考虑到电力自动化设备收入确认季节性强，我们认为四季度将是较好的配置窗口期，

重点推荐配电自动化、电力机器人赛道。 
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上个交易日，A 股维持震荡态势，整体振幅缩小，三大指数上证 50 指数收涨 0.33%，沪深 300

指数收涨 0.25%，中证 500指数收跌 0.59%。沪深两市共计上涨家数 1093家，下跌 3341家，赚钱效

应 0.24，较前一日大幅回落；资金方面，上个交易日北向资金净流入 30.21 亿元，较前一日的 30.01

亿元基本持平，成交量总体仍未出现明显放量；行业方面，重型机械、汽车板块表现较好，软件、互

联网等板块跌幅较大。从盘面上看，沪深 300、上证 50指数 5日、20日、60日均线粘合，后期等待

方向，整体仍处于横盘整理阶段；中证 500指数均线呈多头排列，整体已向上方实现突破，叠加其高

位风险溢价所带来的安全边际，建议中证 500 多单持有。合约方面，IC 合约上个交易日小幅回落，

IF、IH 合约价格小幅回暖，整体净空单持仓大幅回落，说明市场整体预期偏乐观。总体来看，在目

前全球疫情的不确定环境下，A 股市场相较于欧美等海外市场表现出较高的韧性，叠加其更为合理

的估值水平与筹码布局，我们认为当前 A 股仍然具有较强的反弹动能。值得注意的是，近日各个板

块行情切换速度较快，可持续关注后续政策面与资金面的推动情况，若市场短期振荡回落情况结束，

大盘整体攀升机会放大。 

目前各期权标的物隐含波动率仍处于历史低位，参考其周期性与均值回归属性，我们预计 IV走

势即将迎来拐点。上个交易日上证 50指数上涨伴随着 IV小幅回落，说明市场对 50上涨的可持续性

仍然存在分歧。低位 IV会降低卖出期权的收益率，注意卖出风险，可适当参与做多波动率策略。 

操作建议：建议做多 IC2203；买入 1 月到期、行权价为 3.2 的 50ETF 看涨期权头寸，卖出 1 月到

期、行权价为 3.6 的 50ETF 看涨期权 

风险因素：关注南非变种病毒的后续进展 
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1．宏观与股指 

图 1：10 年国债利率与沪深 300 指数  图 2：沪深 300 指数与换手率 

 

 

 

 

图 3：即期汇率与沪深 300 指数  图 4：上证 50 指数与换手率 

 

 

 

 

图 5：中美利差与沪深 300 指数  图 6：信用利差与中证 500 指数 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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2.  波动率 

图 7：沪深 300 指数与隐含波动率  图 8：沪深 300 指数与历史波动率 

 

 

 

 

图 9：上证 50 指数与隐含波动率  图 10：上证 50 指数与历史波动率 

 

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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3. 资金流向 

图 11：北向累计资金流向 

 

 

图 12：北向当日资金流向 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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4. 绝对估值 

图 13：三大指数 PE 

 

 

5. AH 股联动性 

图 14：上证 50 与恒生 AH 股溢价指数 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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6. 基差  

图 15：IF 合约基差  图 16：IH 合约基差 

 

 

 

 

图 17：IC 合约基差  

 

 

 

数据来源：wind，信达期货研究发展中心 
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