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行业点评（2021 年 12 月 01 日） 

首次胰岛素专项集采，降价幅度温和，国产化率有望提

升——第六批国家集采点评 

事件：2021 年 11 月 26 日，第六批国家药品集中采购暨胰岛素专

项在上海开标。本次胰岛素集采共纳入二代和三代胰岛素，全年采购量

达 2.1亿支，约占国内胰岛素一年用量的 60%左右。而采购品种则按照

二代和三代胰岛素分餐食、基础、预混各三组，共 6组进行。最终共有

11家企业的 42个品种中选，平均降幅 48.74%，为历次国采降幅最小。 

一、胰岛素专项集采落地，价格降幅较为温和 

生物类似药首次集采，降幅较为温和。本次国家集采是首次针对胰

岛素进行的专项采购，根据米内网数据，对应 2020年度国内市场销售

额 330亿元，这也是首次进行的生物类似药集采。而在平均降价幅度方

面，本次集采的平均降幅为 48.74%，相比历次集采来看（“4+7”试点

52%，第二轮 53%，第三轮 53%，第四轮 52%和第五轮 56%），降幅

最为温和。本次的胰岛素专项集采也为未来其他生物类似药的集采提供

可借鉴经验。 

不同于化学仿制药，生物类似药具有分子量大、结构复杂和生产工

艺较为复杂的特点，因此产能扩大较为困难。考虑到之前华北制药断供

造成的供应链安全问题，此次集采不仅对价格进行压降，还专门对产能

进行了一定的控制。整体来看，本次集采呈现以下特点： 

中选条件放宽，申报价降幅≥40%即可获得拟中选资格。本次国家

集采，对于企业拟中选条件有所放宽，申报价降幅只需要在最高限价的

基础上不小于 40%即可获得拟中选资格，这使得企业在报价时获得一

个相对明确的底价。 

避免断供事件发生，采购量使用基础采购量与调出采购量结合的
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模式。此前中选产品量分配是按报价的高低进行分配，价格最低的企业

可以获得最大的供应量，这就会导致一些新入市的企业为了拓展市场而

报出超低价。一旦产能无法迅速扩大，则会引发断供事件发生。本次的

胰岛素集采，充分考虑到生物药本身产能扩大较为困难与医院和患者用

药习惯的问题，将医院对于具体企业的不同产品进行报量作为企业的基

础量。具体来看，每组根据企业报价降幅从高到低分配到 A1到 D类，

降幅越高则获得的基础量的比例和可能的分配量越多（表 1）。企业一

旦进入 C 类则会有部分属于自己采购需求量调出分配给其他企业，调

出分配量则会根据医院用药选择和企业的产能多重考虑分配给 A 组企

业，在保障价格降低的同时又能使优质企业依然保持一定份额。 

表 1：第六轮集采中各产品的采购量分配模式 

按产品排

名分类 

获得基础量 调出分配量 

获得基础量占相应产品首年采购需求量的比例 调出分配量占相应产品首年采购需求量的比例 

A1 100% 0% 

A2 90% 0% 

A3 85% 0% 

B 80% 0% 

C 50% 30% 

D 0% 80% 

资料来源：上海阳光医药采购网，招商银行研究院 

中标企业数量增多，外资原研企业悉数中标。不同与以往国家集采

时每组数十家企业竞争 3个中选席位的激烈竞争，本次胰岛素专项集采

本身规定每组不多于 7家企业中标，导致本轮集采中标企业数量增加。

从结构上来看，我国胰岛素市场目前仍为进口主导，国产占比仅为 31%。
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特别是三代胰岛素，国产占比仅为 16%。对于本身医院端销售占比超

过 75%的胰岛素集采，外资原研药企的参与热情提高。外企中诺和诺

德、礼来和赛诺菲三家占据了 69%的胰岛素市场。本次集采中，三家

企业悉数中标，平均降幅为 40.00%、52.21%和 43.78%，其中，礼来在

精蛋白锌重组赖脯胰岛素混合注射液中降幅高达 73.67%，保住了最大

的市场份额。而诺和诺德则按照最低中标价格竞标，保证其 50%的基

础获得量，集采的市占率有所减少但不至于全部放弃。 

二、胰岛素集采将改变国内现有市场格局，海外市场拓展将决定国

内企业的长期业绩 

集采有望促进三代胰岛素对二代胰岛素的替代。相比于二代胰岛素，

三代胰岛素具有起效快、作用曲线平稳和低血糖风险低等优势。但受制

于价格高企和国产化率较低，市场份额偏低。2018 年，我国三代胰岛

素产品占 68%左右的市场份额，对比欧美等发达国家 90%以上的份额

仍有不小差距。此次胰岛素集采，三代胰岛素的平均降幅达到 52.31%，

高于二代胰岛素的 45.50%的降幅。而在价格方面，速效和预混胰岛素

中，三代的均价较二代只有 4-5元的差距，医保报销后，患者端的支付

差异就更小，有利于提升三代胰岛素的市场份额。 

集采有望加速胰岛素的国产化率，国产龙头低价抢占市场。此次

胰岛素集采，虽然诺和诺德、礼来和赛诺菲悉数中标，但是除少数产品

外，外资多以 C 类分组中标，导致其产品 30%的报量调出。而国内企

业降价幅度较大，多以 A 组中标，有望分得一定的调出份额，提升胰

岛素国产化率。值得注意的是，本次胰岛素集采中，国产胰岛素龙头甘

李药业选择的竞价模式较为激进，平均降幅 65.36%，为本次降幅最大

的企业。考虑到该企业近两年一直在扩大产能降低成本备战集采，我们

认为此举会导致其他国产新进入者放弃该赛道，市场未来的竞争格局有

望优化。 

集采降价加速胰岛素渗透率提升。我国是全球糖尿病患者人数最多
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的国家，成人糖尿病患病率已经增至 11.2%。但相比于欧美发达国家，

我国糖尿病治疗知晓率和治疗率双低，仍存大量空白用药市场。虽然近

年来降糖药物推陈出新，但是胰岛素仍为主要降糖药，市场占有率仍保

持 50%左右。集采后胰岛素价格大幅降低，加之国家健康中国 2030规

划的推进，以胰岛素为代表的降糖药渗透率有望提升。 

海外市场拓展未来有望成为国内企业业绩增长的重要推手。短期

来看，胰岛素集采带来的降价问题，对于国内胰岛素企业的业绩会有一

定影响。长期来说，除了国产化率和渗透率提升外，海外市场拓展将成

为企业业绩增长的重要推手。糖尿病作为全球共同面临的健康问题，药

物可及性受到极大关注。当前国外胰岛素价格偏高，用药经济负担较大。

美国总统拜登此前就在呼吁降低美国市场胰岛素价格。国内优质低价胰

岛素的上市将会成为解决此问题的核心方案。未来需要重点关注国内龙

头企业如甘李药业和通化东宝等企业在欧美甚至其他国家胰岛素获批

及推广的情况。 

（评论员：吴凡、李文璐） 

附表：第六轮国家集采中标情况 

采购组名称 药品名称 企业 规格 中标价格 最高限价 降幅 分组 

餐时人胰岛

素 

人胰岛素注射液 合肥亿帆 3ml：300 单位（笔芯） 22.32 50 55.36% A1 

人胰岛素注射液 合肥天麦 3ml：300 单位（笔芯） 24.8 50 50.40% A2 

人胰岛素注射液 珠海联邦 3ml：300 单位（笔芯） 28.77 50 42.46% A3 

人胰岛素注射液 通化东宝 3ml：300 单位（笔芯） 28.96 50 42.08% B 

人胰岛素注射液 江苏万邦 3ml：300 单位（笔芯） 29.36 50 41.28% B 

人胰岛素注射液 宜昌东阳光 3ml：300 单位（笔芯） 29.9 50 40.20% B 

人胰岛素注射液 礼来制药 3ml：300 单位（笔芯） 30 50 40.00% C 

人胰岛素注射液 诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 30 50 40.00% C 

基础人胰岛

素 

精蛋白人胰岛素注射

液 
合肥亿帆 3ml：300 单位（笔芯） 22.32 50 55.36% A1 
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精蛋白人胰岛素注射

液 
合肥天麦 3ml：300 单位（笔芯） 23 50 54.00% A2 

精蛋白人胰岛素注射

液 
珠海联邦 3ml：300 单位（笔芯） 29.37 50 41.26% A3 

精蛋白人胰岛素注射

液 
通化东宝 3ml：300 单位（笔芯） 29.96 50 40.08% B 

精蛋白人胰岛素注射

液 
礼来制药 3ml：300 单位（笔芯） 30 50 40.00% B 

精蛋白人胰岛素注射

液 
诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 30 50 40.00% C 

预混人胰岛

素 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
甘李药业 3ml：300 单位（笔芯） 17.89 50 64.22% A1 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
合肥亿帆 3ml：300 单位（笔芯） 23.32 50 53.36% A2 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
合肥天麦 3ml：300 单位（笔芯） 23.38 50 53.24% A3 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
珠海联邦 3ml：300 单位（笔芯） 27.37 50 45.26% B 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
通化东宝 3ml：300 单位（笔芯） 28.96 50 42.08% B 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30/70) 
江苏万邦 3ml：300 单位（笔芯） 29.83 50 40.34% B 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 30 50 40.00% C 

精蛋白人胰岛素混合

注射液（30R) 
礼来制药 3ml：300 单位（笔芯） 30 50 40.00% C 

餐食胰岛素

类似物 

门冬胰岛素注射液 甘李药业 3ml：300 单位（笔芯） 19.98 72 72.25% A1 

门冬胰岛素注射液 海正药业 3ml：300 单位（笔芯） 23.46 72 67.42% A2 

赖脯胰岛素注射液 礼来制药 3ml：300 单位（笔芯） 23.57 72 67.26% A3 

赖脯胰岛素注射液 甘李药业 3ml：300 单位（笔芯） 23.89 72 66.82% B 

门冬胰岛素注射液 珠海联邦 3ml：300 单位（笔芯） 41.27 72 42.68% B 

门冬胰岛素注射液 通化东宝 3ml：300 单位（笔芯） 42.23 72 41.35% B 
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门冬胰岛素注射液 诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 43.2 72 40.00% C 

谷赖胰岛素注射液 赛诺菲 3ml：300 单位（笔芯） 43.32 72 39.83% C 

基础胰岛素

类似物 

甘精胰岛素注射液 甘李药业 3ml：300 单位（笔芯） 48.71 132 63.10% A1 

甘精胰岛素注射液 珠海联邦 3ml：300 单位（笔芯） 66.97 132 49.27% A2 

甘精胰岛素注射液 赛诺菲 3ml：300 单位（笔芯） 69 132 47.73% A3 

地特胰岛素注射液 诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 73.07 132 44.64% B 

甘精胰岛素注射液 通化东宝 3ml：300 单位（笔芯） 77.98 132 40.92% B 

甘精胰岛素注射液 东阳光 3ml：300 单位（笔芯） 78.18 132 40.77% C 

德谷胰岛素注射液 诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 79.2 132 40.00% C 

预混胰岛素

类似物 

精蛋白锌重组赖脯胰

岛素混合注射液（25R) 
礼来制药 3ml：300 单位（笔芯） 18.89 72 73.76% A1 

门冬胰岛素 30 注射液 甘李药业 3ml：300 单位（笔芯） 24.56 72 65.89% A2 

精蛋白锌重组赖脯胰

岛素混合注射液（25R) 
甘李药业 3ml：300 单位（笔芯） 28.88 72 59.89% B 

门冬胰岛素 30 注射液 珠海联邦 3ml：300 单位（笔芯） 41.27 72 42.68% B 

门冬胰岛素 30 注射液 诺和诺德 3ml：300 单位（笔芯） 43.2 72 40.00% C 

资料来源：公开资料，招商银行研究院 

 

 

 


