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2021 年前三季度公司运行态势良好，营业收入及归母净利润均有所提升提升，毛利率、净
利率等盈利指标改善明显

 公司前三季度运行良好，盈利能力提升明显

 前三季度运行良好，归母净利润同比增长显著

前公司三季度营收同比增长 5.5%，归母净利润同比增 55.2%。2021 年 Q1 – Q3 公司实现营业收入 6.70

亿元，较 2020 年同期的 6.35 亿元同比增长 5.5 %；实现归母净利润 0.63 亿元，同比增长 55.2%。主要

原因系公司收购的江苏中晟环境修复有限公司前三季度运营状况良好，在自 2020 年 4 月并表后为公

司稳定贡献较大收益。2021 年 Q3 单季度公司实现营业收入 2.05 亿元，较 2020 年Q3 的 2.56 亿元同

比下滑 20.0%；实现归母净利润 0.18 亿元，较 2020 年同期的 0.25 亿元，同比下滑 31.0%，2020 年受

新冠疫情黑天鹅影响，同年上半年积压的订单在三季度逐步复工复产后得以释放，导致 2020 年第三

季度公司业绩相对偏高。

图：公司历年前三季度营收及归母净利润情况

来源：公司公告，头豹研究院编辑整理
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图：2021 年 H1 公司不同业务营收及毛利率情况

来源：公司公告，头豹研究院编辑整理
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毛利率、净利率提升明显，盈利能力稳步提升。2021 年前三季度，公司实现综合毛利率 24.6%，相较

于 2020 年同期的 20.0% 提升 4.6 个百分点；实现净利率 12.9%，较 2020 年同期提升 4.1% 百分点。可

以看出公司在完成对中晟环境的收购后，盈利能力得到大幅提升。

就各不同业务板块来看，营收贡献最大仍为润滑油生产销售业务，但生态修复、环境治理业务增长势

头迅猛。近些年由于润滑油行业发展增速放缓，公司位于该行业的业务收入增长承压但仍是基本盘，

贡献稳定收入，据公司 2021 年半年报显示，2021年上半年实现营业收入 2.13 亿元，占比总营收比例

为 45.8%；而环保行业2021年上半年实现营业收入 2.04 亿元，占比总营收比例为 43.81%，占总营收的

比例同比上升24.73%。

图：公司历年前三季度毛利率（%）情况 图：公司历年前三季度净利率情况（%）
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2021 年 10 月 24 日，国务院印发《2030年前碳达峰行动方案》（下称“行动方案”），行动
方案明确指出加强中国生态修复建设工程，巩固提升生态系统的碳汇能力

 《2030 年前碳达峰行动方案》出台，再强调生态修复重要性

图：《2030年前碳达峰行动方案》再次强调生态保护的重要性

来源：国务院官网，头豹研究院编辑整理

 行动方案明确加强生态系统碳汇能力，再度体现生态修复重要性

加强生态修复建设，发挥生态系统碳汇能力，实现 2030 年前碳达峰。“碳汇”作为“碳源”的反义词，指

的是森林吸收并储存二氧化碳的能力，对“2030 年前碳达峰”目标有重要意义。“行动方案”指出“推进山

水林田湖草沙一体化保护和修复，提高生态系统质量和稳定性，提升生态系统碳汇增量”、“实施生态

保护修复重大工程”，进一步提升生态修复工程的重要性。

生态保护重点在于综合治理，愈发重视环境治理供应商跨领域治理能力。污染治理需要尊重自然演变

的过程，改变过去分段、分类的治理方式，充分考虑到水、气、固废、土四大板块污染的循环逻辑，

进行多板块综合治理，取得生态修复到最终生态文明的持久胜利。环保行业未来也将以综合治理为最

主要的发展趋势，这也意味着环境治理服务供应商要具备横跨“水、气、固废、土”四大领域的综合治

理能力，才能够保持长久且持续的竞争力。

条目 目标 内容

3.6.1 推进产业园区循环化发展
以提升资源产出率和循环利用率为目标，优化园区空间布局，开展园区循环化改造。推动园区企

业循环式生产、产业循环式组合，组织企业实施清洁生产改造，促进废物综合利用、能量梯级利

用、水资源循环利用，推进工业余压余热、废气废液废渣资源化利用，积极推广集中供气供热…

3.6.2 加强大宗固废综合利用
…推动建筑垃圾资源化利用，推广废弃路面材料原地再生利用。加快推进秸秆高值化利用，完善

收储运体系，严格禁烧管控。加快大宗固废综合利用示范建设…

3.8.1 巩固生态系统固碳作用
结合国土空间规划编制和实施，构建有利于碳达峰、碳中和的国土空间开发保护格局。严守生态

保护红线，严控生态空间占用，建立以国家公园为主体的自然保护地体系，稳定现有森林、草原、

湿地、海洋、土壤、冻土、岩溶等固碳作用…

3.8.2 提升生态系统碳汇能力

实施生态保护修复重大工程。深入推进大规模国土绿化行动，巩固退耕还林还草成果，扩大林草

资源总量。强化森林资源保护，实施森林质量精准提升工程，提高森林质量和稳定性。加强草原

生态保护修复，提高草原综合植被盖度。加强河湖、湿地保护修复。整体推进海洋生态系统保护

和修复，提升红树林、海草床、盐沼等固碳能力。加强退化土地修复治理，开展荒漠化、石漠化、

水土流失综合治理，实施历史遗留矿山生态修复工程。到 2030 年，全国森林覆盖率达到 25%左

右，森林蓄积量达到 190 亿立方米。

3.8.3 加强生态系统碳汇基础支撑
依托和拓展自然资源调查监测体系，利用好国家林草生态综合监测评价成果，建立生态系统碳汇

监测核算体系，开展森林、草原、湿地、海洋、土壤、冻土、岩溶等碳汇本底调查、碳储量评估、

潜力分析，实施生态保护修复碳汇成效监测评估…
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生态涵养发展实验区是打造“太湖生态岛”的重要一步，目前作为生态涵养发展实验区安全缓
冲区部分工程正在建设中，子公司中晟环境凭借强大的综合治理能力贡献稳步增长

 “生态涵养区”项目持续推进，公司发挥综合治理能力

图：“ 控源 + 生态净化 → 多功能利用 ”的项目总体思路

来源：公司公告，头豹研究院编辑整理

 生态涵养发展实验区建设稳步推进，一期项目实施效果显著

消夏湾湿地生态安全缓冲区属“生态涵养型”生态安全缓冲区，是苏州生态涵养发展实验区的重要组成

部分。苏州生态涵养发展实验区消夏湾湿地生态安全缓冲区项目共包含三期，建设周期为 2020 年 7

月至 2023 年 12 月，总投资约 3.2 亿，总范围约18平方公里，主要建设内容包括万亩良田治理区、南

湾村落治理区、太湖湖湾补充区，缥缈汊湾核心区四个区域，建设各类科技湿地和浅滩湿地共 210 公

顷，项目分三期实施。

一期项目位于吴中区金庭镇石公村消夏湾区域，采用“ 控源 + 生态净化 → 多功能利用 ”的总体思路。

通过建设强化型垂直流湿地（2.6 公顷）、雨雾截留湿地（ 0.4 公顷）、浅谈湿地（12.5 公顷）、清水

回用廊道（1 公里）等内容形成面源污染的三道拦截体系，治理黄家堡至南湾约 4 平方公里区域内各

类农村面源污染，改善区域生态环境，形成“消夏湾生态净化湿地”花园。

消夏湾湿地生态安全缓
冲区项目技术路线

控源 生态
净化

多功能
利用

管治
结合

• 面源污染先“由多到少”，再“由少到集中”，

从分散到逐步集中的过程中实现“控源”。

面源污染就近接入三处雨污水截留湿地，

即“由多到少 ”，之后通过导流渠道自流至

生态缓冲塘，即“由少到集中” 。

• 生态净化是指利用强化型垂直流湿地高效

处理。通过对滤床等结构以及自动化联动

控制的精准科学设计，弹性处理水质水量

波动大、变化快的面源污染，实现可控可

测的出水管理，出水水质稳定可靠。

• “多功能利用”是打造宜居宜业宜游的发展示范区

的重要举措，是生态湿地多功能性的体现。湿地

产出的清水可用于山上果林浇灌以及高标准农田

回用，同时，清水进入清水回用廊道，潺潺清水

自成景观。此外，还可以作为浅滩湿地的清水供

给，有助于其更好地恢复生物多样性。

• 运行管理上采取湿地运行的自动控制管理

和湿地进出水水质、水量的在线监测监控，

保障系统运行的高效稳定。
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图：本次项目实施效果显著

来源：公司公告，头豹研究院编辑整理

一期项目示范意义凸显，公司凭借优秀的综合环境治理能力将获大幅收入成长。一期项目完成后，预

计将减少每年排入太湖总磷 0.87 吨、总氮 8.7 吨。着眼于目前项目已经完成的部分，前后改善明显。

本次项目不仅对太湖周边面源污染治理、生态安全缓冲区建设具有示范意义，亦是“山水林田湖草”一

体化系统性、综合治理的体现。公司作为“区域环境综合治理服务商”，此次项目不仅将体现公司系统

性、综合环境治理实力，也将为公司带来大幅收入增长。

项目实施前 项目实施后
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 头豹研究院布局中国市场，深入研究10大行业，54个垂直行业的市场变化，已经积累了近50万行业研究样本，

完成近10,000多个独立的研究咨询项目。

 研究院依托中国活跃的经济环境，研究内容覆盖整个行业的发展周期，伴随着行业中企业的创立，发展，扩

张，到企业走向上市及上市后的成熟期，研究院的各行业研究员探索和评估行业中多变的产业模式，企业的

商业模式和运营模式，以专业的视野解读行业的沿革。

 研究院融合传统与新型的研究方法，采用自主研发的算法，结合行业交叉的大数据，以多元化的调研方法，

挖掘定量数据背后的逻辑，分析定性内容背后的观点，客观和真实地阐述行业的现状，前瞻性地预测行业未

来的发展趋势，在研究院的每一份研究报告中，完整地呈现行业的过去，现在和未来。

 研究院密切关注行业发展最新动向，报告内容及数据会随着行业发展、技术革新、竞争格局变化、政策法规

颁布、市场调研深入，保持不断更新与优化。

 研究院秉承匠心研究，砥砺前行的宗旨，从战略的角度分析行业，从执行的层面阅读行业，为每一个行业的

报告阅读者提供值得品鉴的研究报告。

方法论
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 本报告著作权归头豹所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复刻、发表或引用。若征

得头豹同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“头豹研究院”，且不得对本报告进行任

何有悖原意的引用、删节或修改。

 本报告分析师具有专业研究能力，保证报告数据均来自合法合规渠道，观点产出及数据分析基于分析师对行

业的客观理解，本报告不受任何第三方授意或影响。

 本报告所涉及的观点或信息仅供参考，不构成任何投资建议。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅

为提供信息而发放，概不构成任何广告。在法律许可的情况下，头豹可能会为报告中提及的企业提供或争取

提供投融资或咨询等相关服务。本报告所指的公司或投资标的的价值、价格及投资收入可升可跌。

 本报告的部分信息来源于公开资料，头豹对该等信息的准确性、完整性或可靠性不做任何保证。本文所载的

资料、意见及推测仅反映头豹于发布本报告当日的判断，过往报告中的描述不应作为日后的表现依据。在不

同时期，头豹可发出与本文所载资料、意见及推测不一致的报告和文章。头豹不保证本报告所含信息保持在

最新状态。同时，头豹对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，读者应当自行关注相应的更新

或修改。任何机构或个人应对其利用本报告的数据、分析、研究、部分或者全部内容所进行的一切活动负责

并承担该等活动所导致的任何损失或伤害。

法律声明
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 头豹是中国领先的原创行企研究内容平台和新型企业服务提供商。围绕“协助企业加速资本价值
的挖掘、提升、传播”这一核心目标，头豹打造了一系列产品及解决方案，包括：报告/数据库
服务、行企研报服务、微估值及微尽调自动化产品、财务顾问服务、PR及IR服务，以及其他企
业为基础，利用大数据、区块链和人工智能等技术，围绕产业焦点、热点问题，基于丰富案例
和海量数据，通过开放合作的增长咨询服务等

 头豹致力于以优质商业资源共享研究平台，汇集各界智慧，推动产业健康、有序、可持续发展

300+ 50万+
合作产业专家

2万+

注册机构用户

公司目标客户群体
覆盖率高，PE/VC、
投行覆盖率达80%

资深分析师

5,000+

细分行业深入
研究原创内容

100万+

行企研究
价值数据元素

研究咨询服务

为企业提供定制化报告服务、管理咨询、战略调
整等服务

为处于不同发展阶段的企业，提供与之推广需求
相对应的“内容+渠道投放”一站式服务

企业价值增长服务

行业峰会策划、奖项评选、行业白皮书等服务

行业排名、展会宣传

地方产业规划，园区企业孵化服务

园区规划、产业规划

四大核心服务

头豹研究院简介
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头豹官网 —— www.leadleo.com 阅读更多报告

头豹小程序 —— 微信小程序搜索“头豹”、手机扫上方二维码阅读研报

添加右侧头豹分析师微信，身份认证后邀您进入行研报告分享交流微信群

详情咨询

报告阅读渠道


