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[Table_Title] 
爱奇艺大裁员、“张同学”助抖音下沉扩张 
[Table_Title2] 传媒行业周报系列 2021 年第 49 周 

 

[Table_Summary] ►市场行情回顾 
本周（2021.11.29-2021.12.03）上证指数上升 1.22%，

沪深 300 指数上升 0.84%，创业板指数上升 0.28%。SW 传媒指

数下跌 1.59%，跑输创业板指数 1.87pct，在申万一级 28 个

行业涨跌幅排名中位列第 26。子行业中出版、影视、游戏位

列前三位，分别为 0.35%、-0.20%、-0.40%。 

►传媒行业数据 

截至2021年12月03日，院线电影排名前三为《扬名立万》

《古董局中局》和《门锁》；网播电影排名前三为《明日之战》

《寻龙之发丘天棺》和《神龟岛》；影视剧集排名前三为《斛珠

夫人》《当家主母》和《女心理师》；综艺排名前三分别为《令人

心动的offer 第三季》《一年一度喜剧大赛》和《时光音乐会》；

iOS 游戏畅销榜前三为《和平精英》《王者荣耀》和《哈利波

特：魔法觉醒》；安卓游戏热玩榜排名前三分别为《王者荣耀》

《原神》和《英雄联盟手游》。 

►核心观点 
本周，多家媒体曝光爱奇艺大裁员，显示了长视频红海竞争

阶段的行业窘境，长期高成本投入导致的亏损，内容创新与用户

增长、留存是首要问题。从裁员幅度来看爱奇艺 VR 模块最低。

近日抖音“张同学”火爆全网，位列 11 月单月涨粉榜首位，掀

起全网土味短视频创作浪潮。短视频平台是以 ugc 为主的内容社

交平台，“张同学”的火爆，我们认为一方面是因为当下是抖音

平台当下处于具有 pgc 能力玩家的红利期，具体表现为越来越多

明星艺人、社会名流和具有专业能力的个人开始活跃起来（张同

学具有多年的专业内容生产后台工作经验）；另一方面则是因为

抖音平台借机加速推广下沉市场，新增偏快手平台调性的“写

实”标签，进一步切割短视频行业蛋糕。 

►投资建议 
我们持续关注游戏板块，推荐估值较低的头部游戏研发

厂商，完美世界、三七互娱；新媒体板块方面，强烈推荐背

靠湖南台优质内容生产平台、业绩高增长、持续受益于媒体

融合改革红利的国资新媒体平台运营公司芒果超媒；电影板

块方面，建议关注电影“十四五”规划出台推动的投资机

会，捷成股份的数字院线及新媒体版权业务直接受益；其他

板块方面，推荐受益于“文化大基建”的数字文化创意展览

展示龙头公司风语筑和致力于打造“文化自信”输出载体的

大型文旅演艺节目制作商锋尚文化。 

►风险提示 
监管政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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盈利预测与估值 

重点公司 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2019A 2020A 2021E 2022E 2019A 2020A 2021E 2022E 

300182 捷成股份 4.75 买入 -0.93  -0.48  0.22  0.28  -3.78 -6.76 22.10 17.16 

002555 三七互娱 23.67 买入 1.00  1.31  1.21  1.50  26.90 23.89 19.64 15.78 

002624 完美世界 19.23 买入 1.16  0.80  0.75  1.23 37.98 36.96 26.47 16.18 

603466 风语筑 18.62 买入 0.91  1.19  1.16  1.45  16.49 19.65 16.86 13.48 

300413 芒果超媒 43.89 增持 0.66  1.11  1.31  1.61  53.83 65.12 34.97 28.44 

300860 锋尚文化 46.86 增持 4.70 4.34 1.93 2.99 26.19 36.16 25.80 16.66 
 

资料来源：Wind，华西证券研究所 
注：风语筑由华西传媒&建材联合覆盖 
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1.本周市场行情 

本周（2021.11.29-2021.12.03）上证指数上升 1.22%，沪深 300 指数上升 0.84%，

创业板指数上升 0.28%。SW 传媒指数下跌 1.59%，跑输创业板指数 1.87pct，在申万

一级 28 个行业涨跌幅排名中位列第 26。子行业中出版、影视、游戏位列前三位，分

别为 0.35%、-0.20%、-0.40%。 

图 1 2021 年第 48 周申万一级行业涨跌幅排名（2021.11.29-2021.12.03）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

 

图 2 2021 年第 48 周传媒子行业涨跌幅排名（2021.11.29-2021.12.03） 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

本周传媒行业个股涨幅前 5 为*ST 众应、*ST 长动、开元教育、盛讯达、中南文

化。跌幅前 5 为视觉中国、中青宝、生意宝、ST 文化、中文传媒。 
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表 1 2021 年第 49 周传媒行业上市公司涨跌幅排名（2021.11.29-2021.12.03） 

序号 
涨幅 top5 跌幅 top5 

股票简称 涨跌幅 股票简称 涨跌幅 

1 ST 众应 19.92% 视觉中国 -14.14% 

2 ST 长动 19.44% 中青宝 -12.45% 

3 开元教育 14.15% 生意宝 -12.01% 

4 盛讯达 13.48% ST 文化 -11.80% 

5 中南文化 12.04% 中文传媒 -11.03% 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

2.核心观点&投资建议 

本周，多家媒体曝光爱奇艺大裁员，显示了长视频红海竞争阶段的行业窘境，长

期高成本投入导致的亏损，内容创新与用户增长、留存是首要问题。从裁员幅度来看

爱奇艺 VR 模块最低。近日抖音“张同学”火爆全网，位列 11 月单月涨粉榜首位，掀

起全网土味短视频创作浪潮。短视频平台是以 ugc 为主的内容社交平台，“张同学”

的火爆，我们认为一方面是因为当下是抖音平台当下处于具有 pgc 能力玩家的红利期，

具体表现为越来越多明星艺人、社会名流和具有专业能力的个人开始活跃起来（张同

学具有多年的专业内容生产后台工作经验）；另一方面则是因为抖音平台借机加速推

广下沉市场，新增偏快手平台调性的“写实”标签，进一步切割短视频行业蛋糕。 

我们持续关注游戏板块，推荐估值较低的头部游戏研发厂商，完美世界、三七互

娱；新媒体板块方面，强烈推荐背靠湖南台优质内容生产平台、业绩高增长、持续受

益于媒体融合改革红利的国资新媒体平台运营公司芒果超媒；电影板块方面，建议关

注电影“十四五”规划出台推动的投资机会，捷成股份的数字院线及新媒体版权业务

直接受益；其他板块方面，推荐受益于“文化大基建”的数字文化创意展览展示龙头

公司风语筑和致力于打造“文化自信”输出载体的大型文旅演艺节目制作商锋尚文化。 

3.行业新闻 

2021 年 11 月 29日 

【 Sensor Tower：腾讯《PUBG Mobile》全球总收入超过 70 亿美元】

https://url.cy/0BX2lu 

36 氪获悉，Sensor Tower 商店情报数据显示，在 2021 年第三季度收入创新高之

后，腾讯《PUBG Mobile》（合并《和平精英》收入）在全球App Store和Google Play

的累计收入已超过70亿美元。截至目前，《和平精英》在中国iOS市场累计收入近40

亿美元，《PUBG Mobile》在海外市场的累计收入超过 30 亿美元。 

【关于举办 2021 中国互联网发展创新与投资大赛（长沙）公益项目暨北斗创新

应用挑战赛的通知】https://url.cy/mwnCr3 

2021 中国互联网发展创新与投资大赛（长沙）公益项目暨北斗创新应用挑战赛

由国家互联网信息办公室、中国卫星导航系统管理办公室、湖南省人民政府进行指导，

由中国互联网发展基金会、中国网络空间研究院、中国互联网投资基金、北斗应用研
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究院、湖南省互联网信息办公室共同主办，由湖南省卫星应用协会承办。本次大赛围

绕卫星导航与时空智能重点领域，开展高水平的学术交流和最新成果展示，旨在促进

技术成果转化，推动产学研用协同，通过典型示范，引领新技术、新应用、新业态发

展，形成良好的北斗产业发展导向和万众创新的氛围。 

2021 年 11 月 30日 

【 工 信 部 印 发 “ 十 四 五 ” 信 息 化 和 工 业 化 深 度 融 合 发 展 规 划 】

https://url.cy/k8Lsj1 

36 氪获悉，据工信部官网，工信部印发“十四五”信息化和工业化深度融合发

展规划。规划提出，到 2025 年，信息化和工业化在更广范围、更深程度、更高水平

上实现融合发展，新一代信息技术向制造业各领域加速渗透，范围显著扩展、程度持

续深化、质量大幅提升，制造业数字化转型步伐明显加快，全国两化融合发展指数达

到 105。 

【独董相关规则将有更具体安排】https://url.cy/8TsV23 

日前相关部门正推进《上市公司监督管理条例》制定工作。该条例将对独董相关

规则做出具体安排。专家表示，证监会近日公布的《上市公司独立董事规则（征求意

见稿）》，是对既有独董规则的修正性重述，并非是对当前独董制度的改革。专家呼吁，

着重从强化独董独立性、优化独董任职程序、强化激励机制、细化法律法规等方面入

手，重塑独董生态。 

2021 年 12 月 01日 

【文旅部：加强网络文化市场未成年人保护工作，有效规范“金钱打赏”】

http://b6i.cn/6nRLU 

文化和旅游部印发关于加强网络文化市场未成年人保护工作的意见。其中提到，

要有效规范“金钱打赏”。网络文化市场主体不得以打赏排名、虚假宣传等方式炒作

网络表演者收入，不得以虚假消费、带头打赏等方式诱导未成年人用户消费。引导网

络文化市场主体依法对未成年人充值打赏权限进行规范，推动建立并优化未成年人借

助成年人账号充值打赏的识别认定机制，加大电子证据综合分析采集力度，实现快处

快赔。 

【中演协最新声明：部分网友发布传播不实言论，误导公众曲解协会工作】

http://b6i.cn/6GtlA 

中演协在微博发布《声明》：我会注意到部分网络用户近期不断发布、传播严重

背离事实的不实言论，误导公众曲解协会工作，损害我会声誉。如果有关人士认为我

会工作违法违规，可以向我会的上级管理部门正式反映情况，或通过法律途径提出主

张。对于发布、传播不实言论的行为，我会亦将坚决依法维护自身合法权益。 

2021 年 12 月 02日 

【中央网信办：公布举报受理方式网站平台已达 3500 余家，含社交、直播等类

别】http://33h.co/9vqc3 

为深入推进网络生态综合治理，推动更多网站平台接受社会公众监督，中央网信

办违法和不良信息举报中心近日组织第八批共 450 家网站平台向社会统一公布举报受

理方式。至此，自 2014 年组织开展相关工作以来，目前向社会统一公布举报受理方

式的网站平台已达到 3500 余家。 

【深化合作 凝聚力量 增进共识——中央广播电视总台 CGTN 与拉美地区媒体共

同发布《中拉媒体行动》倡议】http://33h.co/9vqst 
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在中国—拉共体论坛第三届部长会议即将召开之际，12 月 2 日，由中央广播电

视总台 CGTN（中国国际电视台）发起，联合拉美地区 30 多家主流媒体共同发布《中

拉媒体行动》倡议。中拉媒体将以云论坛、合作拍片、影视巡展、制作青年访谈节目、

开展公益短片接力等形式，推动媒体间全面深化合作、凝聚力量、增进共识。 

2021 年 12 月 03日 

【中信证券：关注 12 月 14 日游戏产业年会对行业的重 要 指 引 】 

http://33h.co/9vvn2 

2021年游戏产业年会将于12月 14日开幕，在今年未成年保护、版号发放情况等

大背景下，围绕政策基调、监管指导、版号消息等内容，或将对市场产生影响。建议

密切关注会议信息，关注重要指引对市场的影响。 

【上海：持续优化知识产权制度，推动更多知识产权首创性、引领性改革举措落

地】 http://33h.co/9vvnm 

上海市委常委会今天举行会议，会议审议通过《上海市知识产权强市建设纲要

(2021—2035 年)》，指出要深入贯彻落实习近平总书记关于加强知识产权保护工作的

重要讲话精神，准确把握知识产权在城市高质量发展中的重要作用，持续优化知识产

权制度，推动更多知识产权首创性、引领性改革举措落地，更好顺应城市数字化转型、

保障经济社会发展、建设良好创新生态需要，加快打造国际知识产权保护高地。 

4.重要公告 

2021 年 11 月 29日 

【ST 中昌】关于公司董事被刑事立案的公告 

ST 中昌发布关于公司董事被刑事立案的公告。公司新任管理层为规范公司治理

于近期开展了对下属公司的核查工作，过程中发现董事、子公司上海云克网络科技有

限公司原负责人厉群南在其任职期间涉嫌挪用资金、侵占公司利益。为保证公司利益，

公司搜集、掌握了相关的证据材料并进行报案，北京市公安局朝阳分局于 11 月 11日

出具了《立案告知书》，内容如下：“厉群南涉嫌挪用资金一案，我局认为符合刑事案

件立案标准，现对该案予以立案”。截至目前，已有嫌疑人被公安机关刑事拘留。 

【光线传媒】关于对外提供财务资助的进展公告 

光线传媒发布关于对外提供财务资助的进展公告。公司于 11 月 30 日召开监事会，

审议通过了《关于以自有资金对外提供财务资助的议案》，公司子公司光线影业以自

有资金向公司的参股公司橙子映像提供人民币 110,000,000.00 元的财务资助。截至

公告披露日，光线影业已按时、足额收回向橙子映像提供的财务资助款项。 

2021 年 11 月 30日 

【腾信股份】关于收到行政处罚事先告知书的公告 

腾信股份发布关于收到行政处罚事先告知书的公告。公司于 2019 年 5 月 22日发

布《关于收到中国证监会调查通知书的公告》，因涉嫌信息披露违法违规，公司被立

案调查。2021年 11月 30日，公司收到了中国证监会北京监管局发出的《行政处罚事

先告知书》，根据其认定的相关主体的违法违规行为，公司判断不涉及相关法规规定

的重大违法强制退市情形，不会对公司生产经营造成影响。 

【ST 三五】关于控股股东,实际控制人所持部分股份将被拍卖,变卖暨可能被动

减持股份的公告 
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ST 三五发布关于控股股东,实际控制人所持部分股份将被拍卖,变卖暨可能被动

减持股份的公告。公司今日关注到阿里拍卖上关于公司控股股东、实际控制人龚少晖

先生所持部分股份的拍卖信息，获悉其所持部分股份将被拍卖，进而可能导致被动减

持股份。本次强制执行系龚少晖先生与申请执行人深圳担保集团有限公司发生相关纠

纷、深圳担保集团有限公司向法院申请所致，对公司生产经营暂无直接重大影响，当

前亦未对公司控制权变动产生必然影响；公司目前生产经营正常，各项业务均仍在有

序进行。 

2021 年 12 月 1日 

【ST 艾格】关于持股 5%以上股东被动减持股份比例达 1%的公告 

艾格拉斯股份有限公司（002619）（以下简称“上市公司”）发布关于持股 5%以

上股东被动减持股份比例达 1%的公告。上市公司持股 5%以上股东日照义聚股权投资

中心（有限合伙）在 2021 年 9 月 24 日至 2021 年 11 月 30 日期间，通过大宗交易以

及集中竞价方式累计被动减持公司股份 18458797 股，占公司股份总数的 1%。 

【ST 长动】关于预重整意向投资人引进情况的公告 

长城国际动漫游戏股份有限公司（000835）发布关于预重整意向投资人引进情况

的公告。2021 年 12 月 1 日，临时管理人收到大洲娱乐股份有限公司出具的《承诺

函》，其承诺愿作为重整投资人参与长城动漫（预）重整，并将根据实际情况择机引

入第三方作为财务投资人以联合重整的方式参与长城动漫重整。截至目前，公司与预

重整意向投资人尚未签署任何书面投资协议，仍存在因债权人与投资人未能就相关事

宜达成一致意见等原因，而导致投资人退出的可能。敬请投资者注意投资风险。 

2021 年 12 月 02日 

【芒果超媒】关于持股 5%以上股东协议转让公司部分股份完成过户登记的公告 

芒果超媒股份有限公司（300413）发布关于持股 5%以上股东协议转让公司部分

股份完成过户登记的公告。12 月 1 日，公司持股 5%以上股东杭州阿里创业投资有限

公司已完成将其所持公司 93647857 股股份协议转让给受让方湖南财信精果股权投资

合伙企业（有限合伙）的过户登记。前述过户完成后，阿里创投不再持有公司股份，

财信精果持有公司 93647857 股股份，占公司总股本的 5.01%。 

【掌阅科技】关于放弃参股公司优先认购权暨关联交易的公告 

掌阅科技股份有限公司（603533）发布关于放弃参股公司优先认购权暨关联交易

的公告。王良先生及其控股企业天津影文、天津不可能、天津维尔科技拟对公司持有

15%股权的参股公司北京掌阅影视有限公司进行增资，增资金额 4000 万元。考虑到掌

阅影视还处在发展的初级阶段，未形成稳定的盈利能力，投入产出风险较高，公司作

为掌阅影视的股东，放弃本次增资的优先认购权。增资完成后，公司、王良先生、天

津影文、天津不可能、天津维尔分别持股 3%、20%、15%、47%、15%。 

2021 年 12 月 03日 

【捷成股份】关于收到北京证监局行政监管措施决定书的公告 

北京捷成世纪科技股份有限公司（300182）于 2021 年 12 月 3 日收到北京证监局

下发的《关于对北京捷成世纪科技股份有限公司及徐子泉采取责令改正监管措施的决

定》（[2021]198 号）和《关于对陈同刚、张文菊采取出具警示函监管措施的决定书》

（[2021]199 号）的行政监管措施决定书。主要涉及关联方资金占用，公司部分财务

处理不规范，业绩预告披露不准确问题。 

【芒果超媒】关于持股 5%以上股东协议转让公司部分股份完成过户登记的公告 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p8

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p8



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
9 

19626187/21/20190228 16:59 

芒果超媒股份有限公司（300413）发布关于持股 5%以上股东协议转让公司部分

股份完成过户登记的公告。12 月 1 日，公司持股 5%以上股东杭州阿里创业投资有限

公司已完成将其所持公司 93647857 股股份协议转让给受让方湖南财信精果股权投资

合伙企业（有限合伙）的过户登记。前述过户完成后，阿里创投不再持有公司股份，

财信精果持有公司 93647857 股股份，占公司总股本的 5.01%。 

5.子行业数据 

5.1.电影行业 

电影《扬名立万》周票房为 8429.3 万元，周票房占比 36.1%，排名第一；排名

第二为《古董局中局》，周票房 5140.9 万元，票房占比 22.0%%；《门锁》排名第三，

周票房为 2132.6 万元，票房占比 9.1%。 

表 2 2021 年第 49 周电影票房（2021.11.29-2021.12.03） 

排名 电影名称 上映时间 周票房（万元） 累计票房（万元） 票房占比 

1 扬名立万 2021.11.11 8,429.3 68,830.3 36.1% 

2 古董局中局 2021.12.03 5,140.9 5,133.3 22.0% 

3 门锁 2021.11.19 2,132.6 22,361.0 9.1% 

4 铁道英雄 2021.11.19 1,575.5 12,541.9 6.7% 

5 长津湖 2021.09.30 1,226.4 573,430.2 5.3% 

6 
你的世界如果没有

我 
2021.12.03 1,110.9 1,108.4 4.8% 

7 梅艳芳 2021.11.12 674.6 10,577.1 2.9% 

8 银行家 2021.11.26 492.7 1,562.2 2.1% 

9 007：无暇赴死 2021.10.29 388.1 40,497.7 1.7% 

10 野马分鬃 2021.11.26 273.0 1,143.8 1.2% 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

网播电影中排名第一的是院线电影《明日之战》，周播放量为 1.3 千万，累计播

放量为 2.7 千万。排名第二的是网络大电影《寻龙之发丘天棺》，周播放量为 748.1

万，累计播放量为2.8千万。排名第三的是网络大电影《神龟岛》，周播放量为604.4

万，累计播放量为2.5千万。排名第四的是院线电影《乌海》，周播放量为468.4万，

累计播放量为 1.3 万。 

表 3 2021 年第 49 周电影网播（2021.11.29-2021.12.03） 

排名 电影名称 
播放量

（万） 

累计播放量

（千万） 
平台 类别 
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1 明日之战 1300.0 2.7 腾讯、爱奇艺、优酷、芒果、乐视 院线电影 

2 寻龙之发丘天棺 748.1 2.8 腾讯 网络大电影 

3 神龟岛 604.4 2.5 腾讯 网络大电影 

4 乌海 468.4 1.3 腾讯、爱奇艺、优酷、芒果、乐视 院线电影 

5 二捕出山 365.4 1.1 腾讯 网络大电影 

6 
名侦探柯南：绯色的

子弹 
362.1 1.5 腾讯、爱奇艺、优酷、芒果 院线电影 

7 烧烤之王 354.6 6.1 腾讯 网络大电影 

8 不速来客 344.2 3.7 腾讯、爱奇艺、优酷、芒果、乐视 院线电影 

9 巨兽岛 264.1 2.4 腾讯 网络大电影 

10 图兰朵：魔咒缘起 254.4 4.0 腾讯、爱奇艺、优酷、芒果、乐视 院线电影 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

5.2.游戏行业 

iOS 游戏畅销榜排名前五分别是：《王者荣耀》《和平精英》《哈利波特：魔法觉

醒》《梦幻西游》和《天涯明月刀》；安卓游戏热玩榜排名前五分别是：《王者荣耀》

《原神》《英雄联盟手游》《花亦山心之月》和《另一个伊甸 : 超越时空的猫》。 

表 4 2021 年第 49 周游戏市场排行榜（2021.11.29-2021.12.03） 

排名 
iOS 游戏畅销榜 安卓游戏热玩榜 

名称 厂商 名称 厂商 

1 王者荣耀 腾讯 王者荣耀 腾讯 

2 和平精英 腾讯 原神 miHoYo 

3 哈利波特：魔法觉醒 网易游戏 英雄联盟手游 腾讯 

4 梦幻西游 网易游戏 花亦山心之月 朝夕光年 

5 天涯明月刀 腾讯 
另一个伊甸 : 超越

时空的猫 
心动 

6 英雄联盟手游 腾讯 悠久之树 哔哩哔哩游戏 

7 三国志·战略版 灵犀游戏 金铲铲之战 腾讯 

8 金铲铲之战 腾讯 泰拉瑞亚 心动 

9 原神 miHoYo 明日方舟 鹰角网络 
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10 花亦山心之月 朝夕光年 火影忍者 腾讯 

资料来源：七麦数据，华西证券研究所 

 

5.3.影视剧集行业 

综合电视剧和网络剧的播映指数来看，《斛珠夫人》与《当家主母》分别位列播

映指数榜第一、二名，艺恩播映指数分别为 81.6、73.7。《女心理师》《夜色暗涌时》

《陪你逐风飞翔》分别位列第三、四、五位，艺恩播映指数分别为 69.8、63.3、

62.4。 

表 5 2021 年第 49 周影视剧集市场排名情况（2021.11.29-2021.12.03） 

排名 剧集名称 播映指数 播放平台 类别 

1 斛珠夫人 81.6 腾讯 网络剧 

2 当家主母 73.7 腾讯、爱奇艺、优酷 网络剧 

3 女心理师 69.8 优酷 网络剧 

4 夜色暗涌时 63.3 芒果 网络剧 

5 陪你逐风飞翔 62.4 腾讯 电视剧 

6 一见倾心 61.9 优酷 网络剧 

7 爱很美味 61.1 腾讯 网络剧 

8 风起洛阳 61.1 爱奇艺 网络剧 

9 嘉南传 59.6 腾讯、爱奇艺 网络剧 

10 不惑之旅 59.3 腾讯、爱奇艺、优酷、乐视 电视剧 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

5.4.综艺及动漫 

综合电视综艺和网络综艺的艺恩播映指数来看，腾讯独播的《令人心动的 offer 

第三季》《毛雪汪》分别排名第一和第八，爱奇艺独播的《一年一度喜剧大赛》《最后

的赢家》排名第二和第九，芒果独播的《时光音乐会》和《大湾仔的夜》分别排名第

三和第十，优酷独播的《我们恋爱吧 第三季》排名第七；爱奇艺、腾讯联合播出的

《哈哈哈哈哈 第二季》排名第四，爱奇艺、优酷、腾讯联合播出的《我们的歌 第三

季》和《青春环游记 第三季》排名第五和第六。 

表 6 2021 年第 49 周综艺市场排名情况（2021.11.29-2021.12.03） 

排名 综艺名称 播映指数 播放平台 类别 

1 令人心动的 offer 第三季 65.8 腾讯 网络综艺 
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2 一年一度喜剧大赛 63.3 爱奇艺 网络综艺 

3 时光音乐会 61.1 芒果 电视综艺 

4 哈哈哈哈哈 第二季 57.6 腾讯、爱奇艺 网络综艺 

5 我们的歌 第三季 56.4 腾讯、爱奇艺、优酷 电视综艺 

6 青春环游记 第三季 55.5 腾讯、爱奇艺、优酷 
网络综艺 

电视综艺 

7 我们恋爱吧 第三季 55.2 优酷 网络综艺 

8 毛雪汪 54.5 腾讯 电视综艺 

9 最后的赢家 54.5 爱奇艺 网络综艺 

10 大湾仔的夜 53.7 芒果 电视综艺 

资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

本周动漫播放量排名第一为《小猪佩奇 全集》，周播放量达 1.3 亿，累计播放量

达 1064.8 亿。《斗罗大陆》位列第二，周播放量达 9.3 千万，累计播放量达 357.4亿。

《武神主宰》排名第三，周播放为 5.1 千万，累计播放量达 44.2 亿。排名第四的是

《灵剑尊 第一季》，周播放量为 5.1 千万，累计播放量达 62.6 亿。《无上神帝》排名

第五，周播放量达 4.5 千万，累计播放量达 30.0 亿。 

表 7 2021 年第 49 周动漫市场排名情况（2021.11.29-2021.12.03） 

排名 动漫名称 播放量（千万） 
累计播放量

（亿） 
上线平台 

1 小猪佩奇 全集 13.0 1064.8 
爱奇艺、腾讯、乐视、芒果、搜狐、

优酷 

2 斗罗大陆 9.3 357.4 腾讯 

3 武神主宰 5.1 44.2 腾讯 

4 灵剑尊 第一季 5.1 62.6 腾讯 

5 无上神帝 4.5 30.0 腾讯 

6 万界仙踪 4.1 49.1 哔哩哔哩、腾讯、爱奇艺 

7 绝世武魂 3.8 26.0 腾讯 

8 独步逍遥 3.8 29.3 腾讯 

9 小猪佩奇第一季 3.4 280.9 爱奇艺、腾讯、乐视、芒果、搜狐 

10 武庚纪 3.4 78.1 哔哩哔哩、腾讯 
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资料来源：艺恩数据，华西证券研究所 

 

6.风险提示 

监管政策不确定性风险；宏观经济下行风险。 
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