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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年12月3日，申万国防军工行业本周上涨4.52%，跑

赢沪深300指数3.68个百分点，在申万28个行业中排名第3名；申万国防

军工行业本月下跌0.15%，跑输沪深300指数1.58个百分点，在申万28个

行业中排名第20名；申万国防军工板块年初至今上涨12.14%，跑赢沪深

300指数18.09个百分点，在申万28个行业中排名第11名。 

◼ 截至2021年12月3日，申万国防军工行业的4个子板块表现较好。从最近

一周表现来看，航空装备板块涨幅最大，为6.66%。其他板块表现如下，

航天装备板块上涨0.55%，地面兵装板块上涨3.24%，船舶制造板块上涨

3.91%。 

◼ 国防军工行业周观点：经历几轮调整，并且多家头部军工企业陆续披露

减持计划结束后，中证军工指数创2016年以来新高，行业整体向好再次

得到确认。当前时点，看好之前遭减持军工龙头企业的补涨机会，以及

布局军工行业年底行情。长期看，地缘政治事件日趋复杂化，全球军事

演练次数日渐频繁，提升自身军事实力才能更好地应对愈发复杂的世界

变局；新型变种病毒带来全球不确定性因素增加，军工板块作为逆周期

重点标的，受全球经济事件影响较少，行业整体向好确定性高。看好行

业“十四五”期间装备更新换代需求下的高景气，同时，还有国产替代

加速下资金回流预期，看好航空产业链；另一方面，看好物联网下北斗

产业链发展，以及新一轮数字货币改革潮下特种芯片等板块。标的建议

关注：飞机总装：中直股份（600038）、中航沈飞（002389）、紫光国

微（002049）、振华科技（000733）、航发动力（600893）、三角防务

（300775）、中航高科（600862）、抚顺特钢（300777）等。 

◼ 风险提示：主机厂新增订单数量不及预期；企业改革不及预期；疫情恶

化超预期。 
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一、行情回顾 

国防军工板块涨跌幅情况 

截至 2021 年 12 月 3 日，申万国防军工行业本周上涨 4.52%，跑赢沪深 300 指数 3.68 个

百分点，在申万 28 个行业中排名第 3 名；申万国防军工行业本月下跌 0.15%，跑输沪深

300 指数 1.58 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 20 名；申万国防军工板块年初至今

上涨 12.14%，跑赢沪深 300 指数 18.09 个百分点，在申万 28 个行业中排名第 11 名。 

图 1：申万国防军工行业年初至今行情走势（截至 2021 年 12 月 3 日） 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 3 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801020.SL 采掘(申万) 5.28 6.53 40.75 

2 801040.SL 钢铁(申万) 0.55 1.67 34.19 

3 801050.SL 有色金属(申万) -0.27 -0.03 49.74 

4 801030.SL 化工(申万) 0.97 0.16 37.34 

5 801170.SL 交通运输(申万) 2.55 2.27 -1.12 

6 801210.SL 休闲服务(申万) -2.96 -0.16 -21.36 

7 801760.SL 传媒(申万) -1.59 -0.40 -13.38 

8 801080.SL 电子(申万) 2.54 1.08 15.97 

9 801790.SL 非银金融(申万) 1.60 2.21 -20.08 

10 801720.SL 建筑装饰(申万) 6.64 5.03 13.38 

11 801780.SL 银行(申万) 1.14 1.85 -3.10 
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截至 2021 年 12 月 3 日，申万国防军工行业的 4 个子板块表现较好。从最近一周表现来

看，航空装备板块涨幅最大，为 6.66%。其他板块表现如下，航天装备板块上涨 0.55%，

地面兵装板块上涨 3.24%，船舶制造板块上涨 3.91%。 

从月初至今表现来看，航空装备板块涨幅最大，为 0.78 %。其他板块表现如下，航天装

备板块下跌 2.77%，地面兵装板块下跌 0.39%，船舶制造板块上涨 0.55%。 

从年初至今表现来看，航空装备板块涨幅最大，为 15.43%。其他板块表现如下，航天装

备板块上涨 11.19%，地面兵装板块上涨 3.55%，船舶制造板块上涨 12.26%。 

在本周涨幅前十的个股里，中国海防，航天彩虹和甘化科工三家公司涨幅在申万国防军

工板块中排名前三，涨幅分别达 20.65%、18.64%和 13.18%。在本月初至今表现上看，中

国海防，内蒙一机和航天彩虹三家公司涨幅在申万国防军工板块中排名前三，涨幅分别

达 15.40%、8.80%和 8.44%。从年初至今表现上看，中兵红箭，景嘉微和中航重机排前

三，涨幅分别达 183.93%、147.92%和 100.40%。 

12 801140.SL 轻工制造(申万) 0.42 0.84 3.39 

13 801160.SL 公用事业(申万) 3.49 2.71 23.87 

14 801200.SL 商业贸易(申万) 0.67 1.54 -4.23 

15 801740.SL 国防军工(申万) 4.52 -0.15 12.14 

16 801150.SL 医药生物(申万) -1.63 -1.86 -7.92 

17 801770.SL 通信(申万) 0.14 -0.71 0.52 

18 801710.SL 建筑材料(申万) 2.85 3.91 -3.79 

19 801130.SL 纺织服装(申万) -1.42 -0.66 1.08 

20 801880.SL 汽车(申万) 2.46 0.76 24.04 

21 801120.SL 食品饮料(申万) 2.00 3.09 -6.80 

22 801750.SL 计算机(申万) 0.95 -0.64 -0.89 

23 801110.SL 家用电器(申万) -0.16 0.85 -23.94 

24 801890.SL 机械设备(申万) 0.75 0.37 14.74 

25 801010.SL 农林牧渔(申万) 1.42 2.06 -9.44 

26 801730.SL 电气设备(申万) -0.30 -1.65 59.08 

27 801180.SL 房地产(申万) 1.40 3.11 -14.85 

28 801230.SL 综合(申万) -0.66 -0.77 7.58 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万国防军工行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 3 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801741.SL 航天装备 0.55 -2.77 11.19 

2 801742.SL 航空装备 6.66 0.78 15.43 

3 801743.SL 地面兵装 3.24 -0.39 3.55 

4 801744.SL 船舶制造 3.91 0.55 12.26 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 3： 申万国防军工行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 3 日） 
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在本周跌幅前十的个股里，振芯科技、天秦装备、雷电微力表现较弱，跌幅分别达 19.65%、

9.48%和 7.05%。在本月初至今表现上看，天奥电子、北摩高科、广联航空表现较弱，跌

幅分别达 8.89%、8.43%和 7.84%。从年初至今表现上看，国瑞科技、恒宇信通和航天发

展跌幅较大，跌幅分别达 46.49%、43.74%和 41.56%。 

二、板块估值情况 

国防军工板块估值情况 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600764.SH 中国海防 20.65 600764.SH 中国海防 15.40 000519.SZ 中兵红箭 183.93 

002389.SZ 航天彩虹 18.64 600967.SH 内蒙一机 8.80 300474.SZ 景嘉微 147.92 

000576.SZ 甘化科工 13.18 002389.SZ 航天彩虹 8.44 600765.SH 中航重机 100.40 

002013.SZ 中航机电 12.42 002190.SZ 成飞集成 8.04 300065.SZ 海兰信 79.08 

688510.SH 航亚科技 12.36 300424.SZ 航新科技 7.89 605123.SH 派克新材 78.12 

600967.SH 内蒙一机 11.58 002933.SZ 新兴装备 7.46 688239.SH 航宇科技 64.57 

600072.SH 中船科技 11.29 688510.SH 航亚科技 6.50 300034.SZ 钢研高纳 59.43 

300424.SZ 航新科技 10.81 600038.SH 中直股份 6.18 002297.SZ 博云新材 58.55 

002935.SZ 天奥电子 10.25 688682.SH 霍莱沃 6.02 002013.SZ 中航机电 55.23 

600990.SH 四创电子 9.66 688788.SH 科思科技 4.66 002664.SZ 长鹰信质 53.47 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万国防军工行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 3 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

300101.SZ 振芯科技 -19.65 002935.SZ 天奥电子 -8.89 300600.SZ 国瑞科技 -46.49 

300922.SZ 天秦装备 -9.48 002985.SZ 北摩高科 -8.43 300965.SZ 恒宇信通 -43.74 

301050.SZ 雷电微力 -7.05 300900.SZ 广联航空 -7.84 000547.SZ 航天发展 -41.56 

300474.SZ 景嘉微 -6.49 300474.SZ 景嘉微 -7.14 688511.SH 天微电子 -40.10 

002664.SZ 长鹰信质 -6.14 300065.SZ 海兰信 -7.14 002977.SZ 天箭科技 -39.45 

300900.SZ 广联航空 -4.50 300922.SZ 天秦装备 -7.07 688011.SH 新光光电 -34.43 

688636.SH 智明达 -3.33 002297.SZ 博云新材 -7.02 688311.SH 盟升电子 -34.00 

300965.SZ 恒宇信通 -2.71 002664.SZ 长鹰信质 -6.99 688070.SH 纵横股份 -32.69 

000519.SZ 中兵红箭 -1.96 000519.SZ 中兵红箭 -5.92 300875.SZ 捷强装备 -27.79 

000547.SZ 航天发展 -1.89 688636.SH 智明达 -5.73 600316.SH 洪都航空 -25.91 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 5： 申万国防军工板块及其子板块估值情况（截至 2021 年 12 月 3 日） 

代码 板块名称 
截至日估

值（倍） 

近一年平

均值

（倍） 

近一年

最大值

（倍） 

近一年

最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一

年最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801740.SL 国防军工(申万) 98.61  86.56  111.71  71.22  13.93% -11.72% 38.47% 
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图 2：申万国防军工板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月

3 日） 

图 3：申万航天装备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月

3 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万航空装备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月

3 日） 

图 5：申万地面兵装板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月

3 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万船舶制造板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月

3 日） 

801741.SL 航天装备 74.85  79.15  141.78  61.56  -5.43% -47.20% 21.59% 

801742.SL 航空装备 115.79  117.23  177.17  89.09  -1.24% -34.65% 29.96% 

801743.SL 地面兵装 48.85  38.92  49.08  32.04  25.51% -0.47% 52.43% 

801744.SL 船舶制造 257.14  157.85  266.01  58.62  62.90% -3.33% 338.63% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 

三、产业新闻 

1. IT 之家 11 月 29 日消息，据中科院官网，近日，中国科学院长春光学精密机械与物

理研究所为北斗全球系统研制的大型激光通信标校设备，完成星地高速下行激光通

信试验。 

2. IT 之家 11 月 30 日消息，亿航智能的自动驾驶飞行器亿航 216 近日在印度尼西

亚巴厘岛成功完成空中游览场景下的飞行演示。 

3. 据台湾“中央社”报道，12 月 1 日，安倍参加台湾所谓“国策研究院”相关论坛，

以“新时代台日关系”为题发表视频演讲。安倍声称，这 30 年来，中国的军事费用

已经增长 42 倍，足足比日本高出 4 倍。在未来将近 30 年期间，预计中国在经济及

军事方面的费用每年将增加 7%。他称，台湾面临的挑战，与钓鱼岛等“面临的挑衅

没有两样”，“我们必须超前部署，防范中国从空中、海上、海底不断进行各种军

事挑衅”。安倍狂言，日本的先岛群岛、与那国岛等离岛距台湾不过 100 公里左右，

台湾若遭到“武力侵犯”，对日本国土是重大危险，日本无法容许这类事情发生。 

4. 中国通信网 12 月 2 日报道，《湖北省北斗卫星导航产业发展“十四五”规划》（以

下简称《规划》）印发。 湖北将以“特”字为核心，支持北斗“星、芯、网、端”

等相关关键技术研发和成果创新，夯实产业发展基础和核心能力。“十四五”末湖

北北斗产业总规模达到 1000 亿元，培育出 3 家至 5 家具有带动性和引领作用的领

军企业，孵化 70 家以上创新活力强的高成长企业。 重点任务包括发展北斗特色领

域、培育北斗应用市场、强化北斗创新能力、提升产业主体。 

5. 央视新闻 12 月 4 日报，据日媒报道，美日计划于 12 月进行的一场联合演习中，美

军将首次在日本境内演练长距离空运海马斯多管火箭炮，目的是模拟在冲绳等地发

生突发状况时，美日双方可以快速协同部署、协同作战。日媒指出，美日此次演练

基于现代版的“太平洋跳岛”战术，也是日本第一次参加“跳岛”联合演习。 
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四、公司公告 

1. 11 月 29 日，振芯科技公告，公司收到莫晓宇《关于国腾电子集团诉讼事项进展的

通知》，关于国腾电子集团所涉公司解散纠纷一案（案号（2019）川 0191 民初 7254

号）。经高新区法院出具的（2019）川 0191 民初 7254 号《民事判决书》判决如下：

1、驳回原告莫晓宇、谢俊、徐进、柏杰的诉讼请求；2、案件受理费 100 元，由莫

晓宇、谢俊、徐进、柏杰承担。根据莫晓宇、谢俊、徐进、柏杰告知，上述四人还

将继续向成都中院提起上诉。 

2. 11 月 29 日，晨曦航空公告，截至本公告日，汇聚科技及航天星控以集中竞价交易

和/或大宗交易方式累计减持公司股票 6,182,600 股，累计减持股数达到公司总股本

的 2%。减持期限已到，本次减持计划已实施完毕，减持股份总数未超过减持计划约

定的股份数量。 

3. 11 月 30 日，广联航空公告，持广联航空工业股份有限公司（以下简称公司）股份

10,300,000 股（占本公司总股本比例 4.8992%）的股东陆岩计划在本公告披露之日

起 3 个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式和/或以大宗交易方式合计减持持有公

司股份不超过 4,700,000 股（约占公司总股本比例 2.2355%）。 

4. 12 月 1 日，西部超导公告，西部超导材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）

于 2021 年 11 月 30 日收到公司股东中信金属股份有限公司（以下简称“中信金属”）

发来的《关于西部超导材料科技股份有限公司股份减持的告知函》，本次权益变动

后，信息披露义务人持有上市公司股份比例将从 14.56%减少至 13.53%。 

5. 12 月 2 日，鸿远电子公告，截至 2021 年 11 月 30 日，北京元六鸿远电子科技股份

有限公司（以下简称“公司”）通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式

累计回购 A 股股份 335,066 股，占公司总股本的比例为 0.14%，回购成交最高价为

115.00 元/股，最低价为 112.82 元/股，支付的资金总额为人民币 3,825.50 万元（不

含交易佣金等交易费用）。 

6. 12 月 3 日，中航重机公告，中航重机股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021

年 4 月 30 日披露了《中航重机股份有限公司关于控股子公司中航特材工业（西安）

有限公司（以下简称：中航特材）恢复生产经营的公告》（公告号：2021-041），

公司与破产管理人完成了中航特材财产和营业事务的交接及其审计评估工作，中航

特材正式恢复生产经营，并按照非同一控制下的企业纳入公司合并报表范围。 

7. 12 月 3 日，中航沈飞公告，截至 2021 年 12 月 2 日，公司收到控股股东航空工业集

团的《关于减持中航沈飞股票的函》。2021 年 11 月 5 日至 2021 年 12 月 2 日期间，

航空工业集团通过集中竞价交易方式累计减持公司股份 19,599,920 股，占公司总股

本的 0.9997%。本次集中竞价减持计划已实施完成。 
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五、本周观点 

国防军工板块本周观点 

经历几轮调整，并且多家头部军工企业陆续披露减持计划结束后，中证军工指数创 2016

年以来新高，行业整体向好再次得到确认。当前时点，看好之前遭减持军工龙头企业的

补涨机会，以及军工行业跨年行情。长期看，地缘政治事件日趋复杂化，全球军事演练

次数日渐频繁，提升自身军事实力才能更好地应对愈发复杂的世界变局；新型变种病毒

带来全球不确定性因素增加，军工板块作为逆周期重点标的，受全球经济事件影响较少，

行业整体向好确定性高。看好行业“十四五”期间装备更新换代需求下的高景气，同时，

还有国产替代加速下资金回流预期，看好航空产业链；另一方面，看好物联网下北斗产

业链发展，以及新一轮数字货币改革潮下特种芯片的发展。 

飞机总装：中直股份（600038）、中航沈飞（002389）等； 

特种芯片：紫光国微（002049）等； 

军工电子：振华科技（000733）等； 

航发产业链：航发动力（600893）、三角防务（300775）等； 

上游材料：中航高科（600862）、抚顺特钢（300777）等。 

六、风险提示 

主机厂新增订单数量不及预期；企业改革不及预期；疫情恶化超预期。 
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