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医保谈判结果出炉，创新药加速兑现放量 
 
事件 

 12 月 3 日，国家医疗保障局公布 2021 年国家医保药品目录调整结果，
共计 74 种药品新增进入目录，11 种药品被调出目录。调整后，2021 年
国家医保药品目录内药品总数为 2860 种，其中西药 1486 种，中成药
1374 种，中药饮片仍为 892 种。新版目录将于 2022 年 1月 1 日执行。 

 本轮共计 117 种药品纳入医保谈判环节，最终 94 种药品(目录外 67
种，目录内 27 种)谈判成功，总体成功率 80.34%。目录外 67 种药品平
均降价 61.71%，其中最高降幅 93.97%。 

点评 

 从靶点看，PD-1 产品中，信达、君实、百济三家企业的 PD-1 新增适应
症全部进入，进一步扩大其医保适应症范围。恒瑞 PD-1 的主要适应症
已通过去年国谈进入医保，今年新增的鼻咽癌两项适应症并未进入。进
口 PD-1/PD-L1 产品均未进入医保目录。EGFR 产品中，贝达的埃克替
尼新增 NSCLC 辅助治疗适应症，而竞品阿斯利康的奥希替尼辅助适应
症未能进入医保。此外艾力斯的伏美替尼和辉瑞的达可替尼也成功进入
医保目录。PARP 抑制剂中，再鼎的尼拉帕利新增适应症，恒瑞的氟唑
帕利和百济的帕米帕利成功进入医保目录。 

 从公司看，恒瑞 PD-1 维持原有适应症，7 个产品谈判成功，4 个新产品
进入医保（阿齐沙坦、氟唑帕利、瑞马唑仑、海曲泊帕），阿帕替尼新
增晚期肝细胞癌适应症进入医保，吡咯替尼和硫培非格司亭成功续约，
明年起新医保政策的执行将有利于恒瑞创新药产品全面放量。荣昌生物
今年获批上市的 2 个创新药产品均成功纳入医保，包括首个国产 ADC
药物维迪西妥单抗，和自身免疫药物泰它西普，有望明年起加速放量，
实现公司营收的快速增长。其它创新型 Biotech 公司也有新产品进入医
保目录，包括艾迪药业（艾诺韦林片）、艾力斯（伏美替尼）、百济神州
（帕米帕利）、贝达药业（恩沙替尼）、歌礼制药（达诺瑞韦、拉维达
韦）、海思科（环泊酚、精氨酸谷氨酸）、翰森制药（艾米替诺福韦、吗
林硝唑）、诺诚健华（奥布替尼）、兴齐眼药（环孢素滴眼液）、泽璟生
物（多纳非尼）、中国生物制药（泊马度胺）等。 

 本轮医保谈判整体成功率高、降价幅度符合预期，有助于新上市/新增
适应症产品在明年加速放量。目前较多产品的医保价格仍处于保密状
态，建议密切关注明年医保执行后，产品价格的陆续公开。 

投资建议 

 看好创新药板块及创新产业链，建议关注百济神州，信达生物，荣昌生
物，凯莱英，昭衍新药等。 

风险提示 

 医保谈判不及预期风险，医保谈判后放量不及预期风险，市场竞争程度
加剧风险，研发进展及研发数据不及预期风险，政策风险。 
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2021 年医保谈判结果出炉 

 12 月 3 日，国家医疗保障局召开新闻发布会公布 2021 年国家医保药品目
录调整结果。共计 74 种药品新增进入目录，11 种药品被调出目录。调整
后，2021 年国家医保药品目录内药品总数为 2860 种，其中西药 1486 种，
中成药 1374 种。中药饮片仍为 892 种，将于 2022 年 1 月 1 日执行。 

 2021 年国家医保药品目录新纳入品种范围包括近 5 年新上市或说明书修改
的药品，国家基本药物以及新冠肺炎治疗用药。新纳入药品精准补齐肿瘤、
慢性病、抗感染、罕见病、妇女儿童等用药需求，共涉及 21 个临床组别，
患者受益面广泛，群众用药的可及性和公平性，进一步提高。此外，目录
内协议到期品种以及新增适应症品种也进行了续约或新增适应症谈判。 

 国家医疗保障局医药管理司司长黄华波在发布会上介绍，经评审，有 7 种
目录外非独家药品直接调入，11 种临床价值不高、可替代性强及近几年在
国家招采平台采购量较小的原目录内药品被调出，117 种药品被纳入谈判
范围。最终 94 种药品(目录外 67 种，目录内 27 种)谈判成功，总体成功率
80.34%。目录外 67 种药品平均降价 61.71%，其中最高降幅 93.97%。新
增药品名单详见附录。 

 

重点靶点医保谈判结果梳理 

PD-1 产品 

 PD-1 产品中，信达、君实、百济三家企业的 PD-1 新增适应症全部进入，
进一步扩大其医保适应症范围。其中，信达生物的信迪利单抗新增一线治
疗非鳞非小细胞肺癌、一线治疗鳞状非小细胞肺癌、一线治疗肝细胞癌三
大一线适应症，百济神州的替雷利朱单抗新增一线非小细胞肺癌和二线肝
细胞癌两大适应症，君实生物的特瑞普利单抗新增鼻咽癌和尿路上皮癌两
项适应症。 

 恒瑞 PD-1 的主要适应症已通过去年国谈进入医保，包括二线肝细胞癌、
一线非小细胞肺癌、一线食管癌三大适应症，和霍奇金淋巴瘤适应症。今
年新增的鼻咽癌两项适应症并未进入医保，有望继续沿用去年医保谈判的
报销条件及价格，直到 2022 年底协议到期。 

 进口 PD-1/PD-L1 产品，包括默沙东的帕博利珠单抗，BMS 的纳武利尤单
抗，阿斯利康的度伐利尤单抗，均未进入医保目录。 

 

EGFR TKI 产品 

 EGFR 产品中，贝达的埃克替尼新增非小细胞肺癌辅助治疗适应症，而竞
品阿斯利康的奥希替尼辅助适应症未能进入医保。辅助适应症用药时间长，
埃克替尼有望在医保执行后迅速放量。 

 此外艾力斯的伏美替尼和辉瑞的达可替尼也成功进入医保目录。 

 

PARP抑制剂产品 

 PARP 抑制剂中，再鼎的尼拉帕利新增适应症成功纳入医保，恒瑞的氟唑
帕利和百济的帕米帕利成功进入医保目录。阿斯利康的奥拉帕利新增的前
列腺癌适应症未能谈判成功。 

 

其他关注产品 
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 高价罕见病药物诺西那生和国产原研阿兹海默药物 GV-971，此次同样进入
医保，有望惠及更多罕见病患者及老年患者人群。 

 

重点企业医保谈判结果梳理 

 恒瑞 PD-1 维持原有适应症并可能维持原价，4 个新产品进入医保（阿齐沙
坦片、氟唑帕利胶囊、注射用甲苯磺酸瑞马唑仑、海曲泊帕乙醇胺片），阿
帕替尼新增晚期肝细胞癌适应症进入医保，吡咯替尼和硫培非格司亭成功
续约，明年起新医保政策的执行将有利于恒瑞创新药产品全面放量。 

 荣昌生物今年获批上市的 2 个创新药产品均成功纳入医保，包括首个国产
ADC 药物维迪西妥单抗，和自身免疫药物泰它西普，有望明年起加速放量，
实现公司营收的快速增长。 

 其它创新性 Biotech 上市公司也有新产品进入医保目录，包括百济神州
（帕米帕利）、艾迪药业（艾诺韦林片）、艾力斯（伏美替尼）、贝达药业
（恩沙替尼）、歌礼制药（达诺瑞韦、拉维达韦）、海思科（环泊酚、精氨
酸谷氨酸）、翰森制药（艾米替诺福韦、吗林硝唑）、诺诚健华（奥布替尼）、
兴齐眼药（环孢素滴眼液）、泽璟生物（多纳非尼）、中国生物制药（泊马
度胺）等。 
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医保谈判结果总结 

 整体成功率高、降价趋势符合预期，有助于创新药加速放量。本轮医保谈
判整体成功率高达 80%，新纳入品种平均见那个价 61.71%，降价幅度符
合预期。医保谈判成功对产品准入和减轻患者经济负担等方面有重要作用，
有助于新上市/新增适应症产品在明年医保执行后加速放量。 

 目前较多产品的医保价格仍处于保密状态，建议密切关注明年医保执行后，
产品价格的陆续公开。 

 

投资建议 

 看好创新药板块及创新产业链。创新药方向建议关注百济神州、信达生物、
百济神州、荣昌生物、恒瑞医药、君实生物、贝达药业、艾力斯等。 

 创新产业链方面建议关注凯莱英、药明康德、九洲药业、昭衍新药、美迪
西、康龙化成、成都先导、维亚生物等。 

 

风险提示 

 医保谈判不及预期风险。目前 2021 年医保谈判结果还没有公布，可能存
在谈判价格过低的风险。 

 医保谈判后放量不及预期风险，医保谈判后预计价格有一定降幅，如果放
量不及预期，可能会存在营收增长不及预期的风险。 

 市场竞争程度加剧风险，研发进展及研发数据不及预期风险，政策风险，
人员流动风险。 
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附录：2021 年医保新增药品名单 

图表 1：7 种直接调入医保目录的药品名单 

 
来源：国金证券研究所 

 

图表 2：67 种谈判进入医保目录的药品名单 
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来源：国金证券研究所 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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