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 行业专题点评：近期，国家邮政局局长马军胜主持召开快递企业电话座谈会，

顺丰（董事长王卫）、中通（董事长赖梅松）、圆通（董事长喻渭蛟）、韵达

（董事长聂腾云）、申通（总裁王文彬）、极兔（执行总裁樊苏洲）等六家快

递企业主要负责人均前往参加。马军胜局长对邮政管理部门和快递企业接下来

的工作重心都做了要求，重点内容如下：（1）对于快递企业：快递企业要巩固

好维护末端网络稳定、保障快递小哥群体合法权益等方面的工作成效。要旗帜

鲜明反对“内卷”，防范不正当竞争，反对损害行业利益、损害员工利益的行

为。要旗帜鲜明维护市场秩序，严肃查处违规行为，不断净化健康有序的发展

环境。（2）对于行业监管：邮政管理部门要进一步优化管理和服务，在服务市

场主体、促进行业有序发展上下功夫，推动快递企业更好服务千城百业和百姓

民生，更好促进流通方式转型，更好服务经济畅通循环。要统一思想，持续保

障市场主体稳步发展，引导企业提供个性化、一体化、全球化服务，推动产品

分类、服务分层，向综合快递物流供应商转型。 

我们认为，召开座谈会是监管层面为防止快递行业在双十一过后重回恶性价格

战而做的预防措施，快递行业利润空间改善以及从“价格战”变为“服务战”

已成为行业基本共识，这对服务品质较高、品牌心智较强的快递公司将形成利

好。我们持续看好顺丰控股在在中长期的发展。 

 本周行情回顾：本周商贸零售板块报收 3996.33 点，下跌 0.22%，跑输沪深 300

（本周上涨 0.84%）1.06 个百分点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 23

位。各细分板块中，一般零售下跌 0.44%，贸易上涨 1.06%，专营连锁下跌

2.19%，电商及服务上涨 1.32%，专业市场经营上涨 0.68%。个股涨幅前五的

公司为*ST 赫美（27.98%）、跨境通（25.41%）、安德利（21.97%）、ST 人

乐（18.88%）、*ST 宏图（17.68%）；个股跌幅前五的公司为萃华珠宝（-15.56%）、

南京新百（-13.69%）、王府井（-9.38%）、天音控股（-7.71%）、爱婴室（-

5.86%）。 

 一周行业重要新闻： 

【ESG】中国人民银行原行长周小川：加强 ESG 投资，防范系统性金融风险 

【互联网】滴滴出行启动在纽交所退市工作与在港上市工作 

【互联网】美国 SEC 宣布通过海外上市公司监管法案，不符合要求者或遭摘牌

退市 

 重点公司公告： 

【圆通速递】12 月 3 日，公司披露定增情况，发行价格为 14.04 元/股，发行

股份数为 2.7 亿，募资总额达 37.9 亿元。 
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一、 行业专题点评：邮政局召开快递座谈会，定调快递行业发展格局 

近期，国家邮政局局长马军胜主持召开快递企业电话座谈会，顺丰（董事长王卫）、中通（董事长

赖梅松）、圆通（董事长喻渭蛟）、韵达（董事长聂腾云）、申通（总裁王文彬）、极兔（执行总裁樊苏

洲）等六家快递企业主要负责人均前往参加。马军胜局长对邮政管理部门和快递企业接下来的工作重

心都做了要求，重点内容如下： 

（1）对于快递企业：快递企业要巩固好维护末端网络稳定、保障快递小哥群体合法权益等方面的

工作成效。要旗帜鲜明反对“内卷”，防范不正当竞争，反对损害行业利益、损害员工利益的行为。要

旗帜鲜明维护市场秩序，严肃查处违规行为，不断净化健康有序的发展环境。 

（2）对于行业监管：邮政管理部门要进一步优化管理和服务，在服务市场主体、促进行业有序发

展上下功夫，推动快递企业更好服务千城百业和百姓民生，更好促进流通方式转型，更好服务经济畅

通循环。要统一思想，持续保障市场主体稳步发展，引导企业提供个性化、一体化、全球化服务，推

动产品分类、服务分层，向综合快递物流供应商转型。 

我们认为，召开座谈会是监管层面为防止快递行业在双十一过后重回恶性价格战而做的预防措施，

快递行业利润空间改善以及从“价格战”变为“服务战”已成为行业基本共识，这对服务品质较高、

品牌心智较强的快递公司将形成利好。我们持续看好顺丰控股在在中长期的发展。 

展望未来，我们预计今年 11 月、12 月顺丰控股单票收入将迎来环比进一步改善，四季度扣非归

母净利润将同比增速转正，2021 年扣非归母净利润超 10 亿元，2022 年扣非归母净利润超 80 亿元，

超过 2019 年水平。在 200 亿元定增落地与顺丰同城赴港上市的基础上，后续看点包括顺丰与阿里的

进一步合作，鄂州机场建成对时效件量与成本带来的优化，快运与同城业务的扭亏为盈，以及国际业

务的进一步发展。 
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二、 一周行情回顾 
 

本周商贸零售板块报收 3996.33 点，下跌 0.22%，跑输沪深 300（本周上涨 0.84%）1.06 个百分

点。板块表现在 29 个一级行业中位居第 23 位。各细分板块中，一般零售下跌 0.44%，贸易上涨 1.06%，

专营连锁下跌 2.19%，电商及服务上涨 1.32%，专业市场经营上涨 0.68%。个股涨幅前五的公司为*ST

赫美（27.98%）、跨境通（25.41%）、安德利（21.97%）、ST 人乐（18.88%）、*ST 宏图（17.68%）；

个股跌幅前五的公司为萃华珠宝（-15.56%）、南京新百（-13.69%）、王府井（-9.38%）、天音控股（-

7.71%）、爱婴室（-5.86%）。 

 

图表 1：全行业周涨跌幅对比 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 
 

 
 
 

图表 2：本周商贸零售指数下跌 0.22 个百分点 

 

图表 3：本周商贸零售指数跑输深 300 1.06 百分点 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 
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图表 4：商业贸易行业周涨幅前五个股 

 

图表 5：商业贸易行业周跌幅前五个股 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 来源：Wind，莫尼塔研究 

 

三、 一周行业新闻 
 

【ESG】中国人民银行原行长周小川：加强 ESG 投资，防范系统性金融风险 

12 月 4 日，国际金融论坛（IFF）第 18 届全球年会开幕。国际金融论坛（IFF）大会主席、中国人民银行原

行长周小川在会上发表演讲时表示，保持全球供应链畅通和有韧性，保证超常规的经济刺激政策平稳退出，

保护全球经济迈向持续稳定复苏，正在考验着全球，尤其是主要经济体和经济政策的制定者。周小川强调，

金融要把为实体经济服务作为出发点和落脚点，促进金融更好地服务实体经济，加强 ESG 投资，防范系统

性金融风险。（上证报）。 

 

【互联网】滴滴出行：即日起启动在纽交所退市的工作，并启动在香港上市的准备工作 

12 月 3 日，滴滴出行官方微博发文称：“经认真研究，公司即日起启动在纽交所退市的工作，并启动在香港

上市的准备工作。”经济日报称，目前，滴滴在网络安全这一红线领域的审查结果尚未公布，但滴滴需要最大

程度配合审查，降低国家数据安全风险，以维护国家安全，保障公共利益。相信不仅滴滴的投资人和员工，

而且还有千千万万滴滴的用户，都期待着这家深耕共享出行领域的企业，重整出发，给大家带来更便捷更安

全的出行体验。 

 

【互联网】美国 SEC 宣布通过海外上市公司监管法案，不符合要求者或遭摘牌退市 

美国时间 12 月 2 日，美国证券交易委员会（SEC）在其官网发布声明称，SEC 宣布通过法规修正案，完善

了《外国公司问责法案（HFCAA）》相关信息提交与披露实施细则，监管即将进入实质性执行阶段。规定指

出，若 PCAOB 规定期内不能取得所要求的审计底稿，或企业未及时申报是否为外国政府所有及控制，SEC

将有权禁止上市公司股票交易，甚至对其采取摘牌措施。细则明确，被提出监管要求的相关海外公司将有 15

天的时间向 SEC 发起司法上诉，SEC 对不遵守规则的公司退市时限最长为三年。（界面新闻） 

 

【互联网】抖音推出电商 App 抖音盒子 

12 月 2 日消息，抖音于近期测试了一项名为“抖音盒子”的 App，定位为潮流电商平台。据知情人士透露，

抖音电商 App 已经完成了安卓和 iOS 版本的研发，LOGO 也已经设计完成。另外，抖音关联公司还备案了

抖音盒子官网“www.boxdouyin.com”，或打造“App+网页”的双核商城模式。对此，抖音电商相关负责人

回应称，抖音盒子主打时尚潮品，是抖音的一个场景探索。 

 

【互联网】淘宝首次支持语音通话：上线“一起逛”新功能 

12 月 2 日消息，淘宝正式上线语音聊天功能，升级到淘宝最新版的用户，可在商品详情页及好友消息框中发
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起语音通话邀请，接通后能看到好友正在浏览的商品，商品以悬浮窗展示。一边语音聊天一边挑选商品，异

地也能一起逛街。（网易新闻） 

 

【互联网】支付宝：已与中国银联在全国范围实现收款码扫码互认 

12 月 2 日消息，支付宝与中国银联在 2020 年开始基于条码互联互通业务展开密切沟通和探索，并陆续在北

京、天津、广州、深圳、成都、重庆、西安等多个城市实现收款码扫码互认。目前，支付宝与中国银联在全

国范围实现收款码扫码互认。（新京报） 

 

【互联网】高德内测网约车业务“火箭出行”，或将推独立平台 

12 月 2 日消息，高德地图已开始内测一项新的网约车平台“火箭出行”，或将于不久后上线。据悉，“火箭出

行”将由高德旗下新成立的北京利通出行科技有限公司推出，其业务模式或将以聚合打车模式为主，同时也

包括自营的打车服务、代驾服务等。（腾讯新闻） 

 

【互联网】网易云音乐在港上市 

12 月 2 日，网易云音乐以“云敲锣”方式在香港联交所主板挂牌上市，股票代码“9899”。作为全球音乐社

区第一股，网易云音乐开盘报价 205 港元，对应市值 425.9 亿港元。（每日经济新闻） 

 

【互联网】微博赴港 IPO 定价每股 272.8 港元 

12 月 2 日消息，微博计划将香港 IPO 发行价定为每股 272.80 港元。（财联社） 

 

【物流】国家邮政局召集通达系、顺丰与极兔“一把手”开电话座谈会 

12 月 3 日消息，国家邮政局局长马军胜主持召开快递企业电话座谈会，顺丰（董事长王卫）、中通（董事长

赖梅松）、圆通（董事长喻渭蛟）、韵达（董事长聂腾云）、申通（总裁王文彬）、极兔（执行总裁樊苏洲）等

六家快递企业主要负责人参加。（驿站） 

 

【物流】顺丰同城拟在港发行约 1.31 亿股，获阿里、哈啰出行战略投资 

11 月 30 日消息，顺丰控股旗下控股子公司杭州顺丰同城实业股份有限公司（简称“顺丰同城”）日前通过港

交所聆讯，拟通过香港 IPO 发行将近 1.312 亿股 H 股，最高发行价为每股 17.96 港元，最高募资 23.56 亿

元。此外，顺丰同城引入阿里巴巴为基石投资者，淘宝中国控股有限公司认购金额为 8.51 亿港元，按照最低

发售价 16.42 港元，假设超额配股权未获行使，其占已发行股本约 5.55%。与此同时，哈啰出行也为顺丰同

城引入的基石投资者，认购金额为 3879 万港元，按照最低发售价 16.42 港元，假设超额配股权未获行使，

其占已发行股本约 0.25%。（北京商报） 

四、重点公司公告 

圆通速递：12 月 3 日，公司披露定增情况，发行价格为 14.04 元/股，发行股份数为 2.7 亿，募资总额达 37.9

亿元。根据发行披露，UBS AG 认购金额约 5.12 亿元，易方达基金认购金额约 4.15 亿元，高毅旗下基金认

购约 2.75 亿元。 
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