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[Table_Summary] 报告摘要： 

 波司登集团与德国博格纳公司签署战略合资协议 

此次战略合资双方互惠共赢。于博格纳公司而言，公司系德国及欧洲著名高端运动时尚

品牌，此次合资可藉由波司登深耕多年的国内渠道布局与客户流量布局中国市场；于波

司登集团而言，博格纳冰雪运动服饰高端品牌的定位可深化消费者对波司登主品牌的中

高端认知，同时能够填补公司在国内冰雪运动服饰市场上的空白。 

 

 迪阿股份将在创业板公开发行上市 
迪阿股份发布《首次公开发行股票并在创业板上市发行公告》，本次发行股票数量为

4001.00 万股，发行价格为 116.88 元/股，发行股票数量占发行后总股本的 10%，全部为

公开发行新股，公司股东不进行公开发售股份。若本次发行成功，按本次发行价格 116.88

元/股计算，预计发行人募集资金总额约为 467,636.88 万元，扣除预计发行费用后，预计

募集资金净额为 444,380.28 万元。本次发行初始战略配售数量为 800.20 万股，约占本

次发行数量的 20.00%。根据本次发行最终确定的发行价格，本次发行最终战略配售数

量为 354.5687 万股，约占发行总数量的 8.86%，其中高级管理人员和核心员工参与本

次战略配售设立的专项资产管理计划最终战略配售股份数量 97.8952 万股，占本次发行

股份数量的 2.45%；其他战略投资者最终战略配售股份数量为 256.6735 万股，占本次

发行股份数量的 6.42%。 

迪阿股份近年来立足品牌，用新流量及线上渠道营销触达消费者、线下门店实现转化，

通过（1）深耕品牌形象；（2）向线上新兴推广渠道如抖音快手等短视频平台倾斜资源；

（3）定制化销售实现低存货高周转，轻资产拓店+直营实现服务一致。三大差异化打法

塑造独有品牌认知。 

 

 本周观点 

零售板块本周上行，双十一美妆行业维持高增长状态，重点推荐头部国货化妆品（华熙

生物、贝泰妮、珀莱雅、上海家化）；印度十月培育钻石数据体现行业未来发展空间，持

续推荐国内产业链公司（力量钻石）。 

 

  风险提示 
消费需求整体疲软，行业竞争加剧，龙头展店不及预期，上市公司营销、创新、展店投

入明显增大。 

 

盈利预测与财务指标（部分公司） 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
12 月 03 日 2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

688363 华熙生物 162.3 1.35 1.61 2.38 120.22  100.81  68.19  推荐 

300957 贝泰妮 194.01 1.51 1.91 2.61 128.48  101.58  74.33  推荐 

603605 珀莱雅 199 2.37 2.92 3.63 83.97  68.15  54.82  推荐 

600315 上海家化 43.03 0.64 0.73 1.19 67.23  58.95  36.16  推荐 

301071 力量钻石 310.48 1.61 3.51 6.1 123.25  119.03  84.48  推荐 
 

 

 

资料来源：公司公告、民生证券研究院 
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1. 本周观点（2021.11.29-2021.12.03） 

1.1 波司登集团与德国博格纳公司签署战略合资协议 

事件概述：波司登集团于 12 月 1 日（德国时间时间）与德国博格纳（Bogner)公司签署战略合

资协议。此合资公司将在中国内地、中国香港、中国澳门及中国台湾地区的奢华时尚运动服装

市场引进 BOGNER 品牌及 FIRE + ICE 品牌，并共同经营博格纳相关品牌。 

博格纳是一家总部位于慕尼黑的世界知名奢华运动时尚服饰品牌商，1932 年由世界滑雪冠军

Willy Bogner 于德国成立；旗下拥有的 BOGNER 和 FIRE+ICE 品牌在全球 50 多个国家销售。

89 年来，BOGNER 品牌在运动时尚方面始终保持热情，秉持奢华运动（Athluxury）的时装理

念，以大胆独特的创新手法，高品质的匠心工艺，致力于同时满足奢侈品与运动服饰两大类目

标群体的需求，赋予户外运动全新体验，成为高端滑雪时尚的全球市场领导者。 

2022 北京冬奥会即将举办，同时借势中国“三亿人上冰雪”的市场契机，波司登集团将携手

专注时尚滑雪服饰领域 89 年、在高端运动时尚专业领域具有全球领先优势的博格纳公司共同

进军中国冰雪运动服饰市场，双方目标是在进入中国市场的第一个五年内，构建品牌强大的数

字业务矩阵，开展一系列社交媒体活动，以及建立约 80 家零售门店的线下业务网络。 

BOGNER 品牌将亮相一线城市知名高端商场，包括上海恒隆广场、北京王府中环及 SKP 等。

更多线下门店的开设也将紧随其后。 

事件点评：此次战略合资双方互惠共赢。于博格纳公司而言，公司系德国及欧洲著名的高端运

动时尚品牌，此次合资可藉由波司登深耕多年的国内渠道布局与客户流量布局中国市场；于波

司登集团而言，博格纳冰雪运动服饰高端品牌的定位可深化消费者对波司登主品牌的中高端

认知，同时能够填补公司在冰雪运动服饰市场上的空白。 

 

1.2 迪阿股份将在创业板公开发行上市 

12 月 3 日，迪阿股份发布《首次公开发行股票并在创业板上市发行公告》，本次发行股票数量

为 4001.00 万股，发行价格为 116.88 元/股，发行股票数量占发行后总股本的 10%，全部为公

开发行新股，公司股东不进行公开发售股份。 

战略配售数量：本次发行初始战略配售数量为 800.20 万股，约占本次发行数量的 20.00%。

根据本次发行最终确定的发行价格，本次发行最终战略配售数量为 354.5687 万股，约占发行

总数量的 8.86%，初始战略配售与最终战略配售股数的差额 445.6313 万股将回拨至网下发行。

发行人的高级管理人员和核心员工参与本次战略配售设立的专项资产管理计划最终战略配售

股份数量为 97.8952 万股，约占本次发行股份数量的 2.45%；其他战略投资者最终战略配售

股份数量为 256.6735 万股，占本次发行股份数量的 6.42%。 

募资金额：发行人拟使用募集资金金额为 128,358.78 万元。若本次发行成功，按本次发行价格

116.88 元/股计算，预计发行人募集资金总额约为 467,636.88 万元，扣除预计发行费用 23,256.60

万元（不含增值税）后，预计募集资金净额为 444,380.28 万元。 
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发行截止日期及回拨机制决定：本次发行网上网下申购于 2021 年 12 月 6 日（T 日）15:00 同

时截止。申购结束后，发行人和保荐机构（主承销商）将根据网上申购情况于 2021 年 12 月 6

日（T 日）决定是否启动回拨机制，对网下、网上发行的规模进行调节。 

 

 

2. 本周市场回顾（2021.11.29-2021.12.03） 

2.1 行业表现 

2.1.1 本周各板块涨跌幅：上证综指上涨 1.22%，商业贸易上涨 0.67%，纺织服装下跌

1.42% 

本周各主要指数：商贸零售上涨 0.67%，纺织服装下跌 1.42%，上证综指上涨 1.22%，深

证成指上涨 0.78%，创业板指上涨 0.28%，沪深 300 上涨 0.84%，恒生指数下跌 1.30%。 

 

表1: 上证综指上涨 1.22%，商业贸易上涨 0.67%，纺织服装下跌 1.42%（2021/11/29-12/03） 

 周涨跌幅（%） 
周成交额（亿

元） 
周 PE 变动 

年初至今涨跌幅

（%） 

上证指数 1.22  24131.57  0.22  3.87  

深证成指 0.78  34213.95  0.22  2.91  

创业板指 0.28  14754.08  (0.60) 17.27  

沪深 300 0.84  13993.37  0.20  (5.95) 

商业贸易(申万) 0.67  446.97  0.90  (4.23) 

纺织服装(申万) (1.42) 366.94  (0.75) 1.08  

恒生指数 (1.30) 8213.25  (0.02) (12.72) 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

本周 28 个申万一级行业：商贸零售板块（+0.67%）和纺织服装板块（-1.42%）在 30 个中

信一级行业中分别排名第 17 位和第 25 位，相对靠后。本周涨幅最大的板块是建筑装饰

（+6.64%），跌幅最大的板块为休闲服务（-2.96%）。 
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图1: 商业贸易板块和纺织服装板块周涨跌幅分别排名第 17 位和第 25 位（2021/11/29-12/03） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

本周商贸零售各细分板块：多业态零售上涨 3.76%，超市板块上涨 1.98%，珠宝首饰板块

下跌 1.14%，百货板块下跌 1.32%，专业连锁板块下跌 1.69%。 

 

图2: 多业态零售上涨 3.76%，超市板块上涨 1.98%（2021/11/29-12/03） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

本周纺织服装各细分板块：其他服装板块上涨 0.11%，男装板块下跌 0.30%，鞋帽板块下

跌 0.87%，女装板块下跌 1.96%，家纺板块下跌 2.86%，休闲服装板块下跌 3.83%。 
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图3: 其他服装板块上涨 0.11%，家纺板块下跌 0.30%（2021/11/29-12/03） 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

 

2.1.2 本周个股涨幅龙虎榜：*ST 跨境上涨 25.41%，*ST 环球上涨 23.04%，力合科创

上涨 18.28% 

 

商业贸易涨幅前五：*ST 跨境（+25.41%）、安德利（+21.97%）、*ST 南化（+19.79%）、人

人乐（+18.88%）、ST 宏图（+17.68%）。  

商业贸易跌幅前五：王府井（-9.38%）、天音控股（-7.71%）、爱婴室（-5.86%）、孩子王（-

5.67%）、德必集团（-5.63%）。 

 

表2: 本周商业贸易板块 A 股个股涨幅龙虎榜（截至 2021/12/03） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 流通市值（亿元） 股价（元） 

涨幅前五 

002640.SZ *ST 跨境 25.41  47.68  2.91  

603031.SH 安德利 21.97  52.98  48.50  

600301.SH *ST 南化 19.79  34.87  14.66  

002336.SZ 人人乐 18.88  23.28  5.34  

600122.SH ST 宏图 17.68  22.35  1.84  

跌幅前五 

300947.SZ 德必集团 (5.63) 26.96  33.81  

301078.SZ 孩子王 (5.67) 200.84  17.87  

603214.SH 爱婴室 (5.86) 30.01  21.01  

000829.SZ 天音控股 (7.71) 239.36  22.24  

600859.SH 王府井 (9.38) 271.18  27.75  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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纺织服装涨幅前五：*ST 环球（+23.04%）、棒杰股份（+22.78%）、ST 起步（+11.72%）、伟

星股份（+10.42%）、康隆达（+10.03%）； 

纺织服装跌幅前五：萃华珠宝（-15.56%）、万事利（-11.77%）、如意集团（-11.58%）、台

华新材（-10.86%）、锦泓集团（-10.01%）。 

 

表3: 本周纺织服装 A 股个股涨幅龙虎榜（截至 2021/12/03） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 流通市值（亿元） 股价（元） 

涨幅前五 

600146.SH *ST 环球 23.04  12.55  2.54  

002634.SZ 棒杰股份 22.78  29.21  6.05  

603557.SH ST 起步 11.72  31.20  5.99  

002003.SZ 伟星股份 10.42  92.87  11.28  

603665.SH 康隆达 10.03  49.01  30.80  

跌幅前五 

603518.SH 锦泓集团 (10.01) 38.11  13.34  

603055.SH 台华新材 (10.86) 144.84  17.21  

002193.SZ 如意集团 (11.58) 17.38  7.19  

301066.SZ 万事利 (11.77) 35.19  26.77  

002731.SZ 萃华珠宝 (15.56) 26.00  10.18  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

美护涨幅前五：力合科创（+18.28%）、华业香料（+14.07%）、青松股份（+9.37%）、青岛

金王（+4.28%）、珀莱雅（+4.14%）；  

美护跌幅前五：科思股份（-6.26%）、贝泰妮（-4.28%）、奥园美谷（-2.39%）、爱美客（-

1.70%）、华熙生物（-1.59%）。 

 

表4: 本周医美美妆板块 A 股个股涨幅龙虎榜（截至 2021/12/03） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 流通市值（亿元） 股价（元） 

涨幅前五 

002243.SZ 力合科创 18.28  151.93  13.73  

300886.SZ 华业香料 14.07  24.54  35.00  

300132.SZ 青松股份 9.37  58.48  11.72  

002094.SZ 青岛金王 4.28  31.99  4.51  

603605.SH 珀莱雅 4.14  400.01  195.52  

跌幅前五 

688363.SH 华熙生物 (1.59) 779.04  158.40  

300896.SZ 爱美客 (1.70) 1202.70  533.80  

000615.SZ 奥园美谷 (2.39) 82.88  10.61  

300957.SZ 贝泰妮 (4.28) 821.83  191.49  

300856.SZ 科思股份 (6.26) 57.63  51.02  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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2.2 资金动向 

2.2.1 个股资金跟踪：金开新能买入额占商贸榜首，探路者占纺服榜首，上海家化净买

入额占美护首位 

 

商业贸易净买入前五：金开新能（+1.59 亿元）、重庆百货（+1.14 亿元）、海印股份（+1.02

亿元）、苏美达（+0.80 亿元）、华联股份（+0.43 亿元）； 

商业贸易净卖出前五：吉峰科技（-3.20 亿元）、王府井（-2.97 亿元）、江苏国泰（-1.82 亿

元）、东方银星（-1.81 亿元）、天音控股（-1.73 亿元）。 

表5: 商业贸易板块 A 股个股资金净流入龙虎榜（截至 2021/12/03） 

 股票代码 股票简称 净买入额（亿元） 成交量（百万股） 流通市值（亿元） 股价（元） 

净买入前五 

600821.SH 金开新能 1.59  32401.41  163.78  9.90  

600729.SH 重庆百货 1.14  2563.37  108.38  26.35  

000861.SZ 海印股份 1.02  56892.24  73.72  3.04  

600710.SH 苏美达 0.80  11255.70  87.94  6.48  

000882.SZ 华联股份 0.43  11191.51  50.37  1.82  

净卖出前五 

000829.SZ 天音控股 (1.73) 19908.49  239.36  22.24  

600753.SH 东方银星 (1.81) 11276.17  45.39  19.02  

002091.SZ 江苏国泰 (1.82) 14705.47  199.98  12.77  

600859.SH 王府井 (2.97) 6375.12  271.18  27.75  

300022.SZ 吉峰科技 (3.20) 27359.59  19.20  5.80  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

纺服板块净买入前五：探路者（+1.05 亿元）、棒杰股份（+0.94 亿元）、康隆达（+0.70 亿

元）、萃华珠宝（+0.39 亿元）、伟星股份（+0.38 亿元）； 

纺服板块净卖出前五：中银绒业（-4.86 亿元）、朗姿股份（-2.61 亿元）、金发拉比（-2.21

亿元）、美邦服饰（-1.73 亿元）、周大生（-1.14 亿元）。 

表6: 纺织服装 A 股个股资金净流入龙虎榜（截至 2021/12/03） 

 股票代码 股票简称 净买入额（亿元） 成交量（百万股） 流通市值（亿元） 股价（元） 

净买入前五 

300005.SZ 探路者 1.05  7084.10  87.84  9.99  

002634.SZ 棒杰股份 0.94  12238.73  29.21  6.05  

603665.SH 康隆达 0.70  2833.30  49.01  30.80  

002731.SZ 萃华珠宝 0.39  10121.31  26.00  10.18  

002003.SZ 伟星股份 0.38  5315.02  92.87  11.28  

净卖出前五 

002867.SZ 周大生 (1.14) 4189.47  192.28  17.39  

002269.SZ 美邦服饰 (1.73) 63147.39  63.82  2.54  

002762.SZ 金发拉比 (2.21) 13458.50  43.65  12.44  

002612.SZ 朗姿股份 (2.61) 5698.74  157.51  35.23  

000982.SZ 中银绒业 (4.86) 125219.80  139.36  3.25  

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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医美美妆净买入前五：上海家化（+0.62 亿元）、嘉亨家化（+0.30 亿元）、青岛金王（+0.27

亿元）、珀莱雅（+0.10 亿元）、拉芳家化（+0.01 亿元）； 

医美美妆净卖出前五：华熙生物（-2.50 亿元）、青松股份（-1.38 亿元）、爱美客（-0.89 亿

元）、力合科创（-0.61 亿元）、科思股份（-0.60 亿元）。 

表7: 医美美妆板块 A 股个股资金净流入龙虎榜（截至 2021/12/03） 

 股票代码 股票简称 净买入额（亿元） 成交量（百万股） 流通市值（亿元） 股价（元） 

净买入前五 

600315.SH 上海家化 0.62  1392.59  292.45  42.25  

300955.SZ 嘉亨家化 0.30  1320.37  34.52  35.41  

002094.SZ 青岛金王 0.27  8990.85  31.99  4.51  

603605.SH 珀莱雅 0.10  410.72  400.01  195.52  

603630.SH 拉芳家化 0.01  2158.54  53.04  22.66  

净卖出前五 

300856.SZ 科思股份 (0.60) 658.25  57.63  51.02  

002243.SZ 力合科创 (0.61) 25357.69  151.93  13.73  

300896.SZ 爱美客 (0.89) 853.91  1202.70  533.80  

300132.SZ 青松股份 (1.38) 16453.44  58.48  11.72  

688363.SH 华熙生物 (2.50) 1021.78  779.04  158.40  

资料来源：Wind，民生证券研究 
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3. 本周行业资讯（2021.11.29-2021.12.03） 

3.1 商贸珠宝：黄金珠宝产业高峰论坛举办，沃尔玛中国区大卖

场换帅、将举办直播拉动电商销量 

3.1.1. 行业资讯 

 

1. 2021 黄金珠宝产业高峰论坛在长春举办 

近日,“传承与创新”2021 黄金珠宝产业高峰论坛首站在长春成功举办。中国黄金报社党委书

记、社长陶明浩出席论坛并致辞。他在致辞中表示,吉林省矿产资源丰富,开采历史悠久。“中国

黄金第一矿”的夹皮沟金矿已有 200 年的开采历史,黄金是吉林省优势矿产资源。今天在长春

举办“传承与创新”2021 黄金珠宝产业高峰论坛,正是要将东北人民对黄金的优良传统传承和

创新下去,借助国家振兴东北老工业基地的东风,让黄金经济助推春城人民财富增长,推动长春

经济高质量发展。（国际珠宝网） 

 

2. 麦德龙、盒马等新老巨头逐鹿会员制超市，会员店赛道拥挤 

11 月 27 日，麦德龙宣布于北京、成都、南京、青岛、大连、无锡、长春、常州 8 城开出 16 家

会员店。同时，麦德龙还将在河北、安徽新开 2 家会员店，加上目前麦德龙已有的 99 家门店，

年底麦德龙中国大陆门店数将增至 101 家。此外，Costco 也将在 12 月 8 日于苏州新开门店。

自 2019 年 Costco 入驻上海后，会员制超市逐步成为国内零售企业与互联网巨头的“香饽饽”。

目前，国内的会员制超市赛道上已经有山姆、Costco、盒马、Fudi、家乐福、永辉、麦德龙、

华联、京东 1 号店等玩家。（赢商网） 

 

3. 中国旺旺上半年营收 113.83 亿，同比增长 10.5% 

11 月 30 日，中国旺旺发布 2021 财年上半年财报，报告期内公司营收同比增长 10.5%至 113.83

亿元，创上市以来同期历史新高，乳品、糖果等产品销售亦突破往年同期销售记录。同时，受

益于业绩增长及成本费用管控，报告期内，公司净利润同比增长 7.1%至 20.9 亿元。（联商网） 

 

4. 沃尔玛中国区大卖场换帅 

沃尔玛于 11 月 29 日任命祝骏为沃尔玛中国高级副总裁兼大卖场首席运营官。在沃尔玛中国

工作四年后，沃尔玛中国高级副总裁兼大卖场首席运营官顾建章，于今年 11 月底结束了他的

外派任期，离开中国，其新的工作岗位安排会还未公布，中国山姆会员店采购创新副总裁祝骏

已接任。据介绍，祝骏于 2021 年 1 月加入沃尔玛，负责直接进口和全球采购、跨境电商、路

演和礼品卡业务，并于今年 6 月接管非食品和 X-Plus 业务。（新零售网） 

 

5. 250 亿美元的诱惑下，沃尔玛也开始做起带货直播 
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沃尔玛近日宣布将在年底假日季期间举办超过 30 场的直播活动，以增加其电商的在线销售额。 

11 月 28 日，沃尔玛与 Twitter 合作，在其平台举办名为“Cyber Deals”（网络大促销）的直播

活动，用户在观看直播的时购买主持人推销的商品，同时还能通过发送推文和主持人展开互动。

疫情背景下，人们长期居家隔离生活，渴望与他人建立联系，双向互动的直播电商也因此变得

火热。越来越多的巨头们也入场直播带货，以期实现营销组合的多样化，降低流量成本。 

就社交媒体来说，TikTok 自带直播带货基因，字节系产品在本土之外也开始扩展它的带货版

图；谷歌也相应推出了直播产品 shoploop；Facebook 布局了 Facebook Marketplace WhatsApp 和

Instagram 也分别添加了直播版块。 

除了社交媒体，以亚马逊为首的跨境电商，也推出直播平台并给予了大量流量扶持；视频网站

YouTube 在其应用内进行直播购物灰度测试；各零售商也纷纷平台布局直播带货的门路。研究

机构 Coresight Research 预计，到 2023 年，美国直播市场规模将超过 250 亿美元。（电商报） 

 

3.1.2. 公司重要事项 

 

【爱迪尔】公司于 2021 年 11 月 30 日披露了《关于收到法院对公司进行预重整的决定书并指

定预重整期间管理人的公告》，请各债权人于 2022 年 1 月 8 日前以邮寄或现场申报方式向公

司预重整管理人申报债权。 

 

【豫园股份】公司于 2021 年 12 月 1 日召开的第十届董事会第二十八次会议、第十届监事会

第十四次会议，公司首期合伙人期权激励计划第一个行权期行权条件已经成就。 

 

【曼卡龙】第四届监事会第十五次会议于 2021 年 12 月 2 日以现场会议结合通讯方式召开并

通过了公司第五届监事会监事候选人。 

 

3.2 纺服：都市丽人原 CEO 离职创始人接任，波司登集团与德国

博格纳公司签订合资协议 

3.2.1. 行业资讯 

 

1. 都市丽人原 CEO 萧家乐离职，创始人郑耀南接任 

都市丽人 11 月 30 日公告，公司原行政总裁及执行董事萧家乐离职，由郑耀南接任。郑耀南是

都市丽人创办人之一，郑耀南接任 CEO 后，将围绕“二次创业”深化改革。此外，据彼时都

市丽人披露的人士变动公告，萧家乐与都市丽人的合约约定，萧家乐可获取每年薪金 858 万港

元及花红。（赢商网） 
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3.2.2. 公司重要事项 

 

【稳健医疗】截至 2021 年 11 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购

公司股份 3,111,923 股，占公司总股本的比例为 0.7297%，成交总金额为 244,584,921 元。 

 

【中国动向】2021 年 12 月 2 日，公司发布中期业绩公告，以人民币为单位，本财年上半年实

现收入 8.52 亿元，yoy+4.5%；归母净利润-7.48 亿元，yoy-167%。 

 

【波司登】2021 年 12 月 1 日，公司与德国公司 Willy Bogner GmbH & Co. KGaA（“Bogner”）

订立有关成立合资公司的合资协议。 

 

3.3 医美美妆： 优时颜完成 B 轮融资，华熙生物选举第一届监事

会股东代表监事 

3.3.1. 行业资讯 

 

1. 优时颜完成过亿元 B 轮融资，明年拟在沪开超 1000 平皮肤医学中心 

12 月 1 日，护肤品牌“UNISKIN 优时颜”完成规模为过亿元的 B 轮融资，本轮融资由和玉资

本(MSA Capital)、鼎珮集团(VMS Group )跟投，泰合资本担任独家财务顾问。融资资金将继续

用于品牌建设、研发投入、市场推广及团队建设等方面。（赢商网） 

2. 屈臣氏分店因未按规定建立并执行化妆品采购索证、索票和进货查验记录制度等遭罚款 

近日，广州市场监督管理局发布消息称，屈臣氏白云石夏路分店因未按规定，建立并执行化妆

品采购索证、索票和进货查验记录制度等被罚款。此外，监管部门调查发现，该门店所属的广

州屈臣氏个人用品商店有限公司（下称广州屈臣氏）也未系统完整地统一建立进货查验制度和

建立进货台账等。（青眼） 

 

3. 深圳海关摧毁特大跨境电商化妆品走私 

近日，深圳海关开展专项查缉行动，摧毁 1 个利用跨境电商渠道伪报贸易性质走私进口化妆

品、奶粉等商品入境的特大犯罪网络，现场查扣涉嫌走私的各类化妆品 67 吨，涵盖世界知名

名牌，涉案案值逾 2 亿元。该走私团伙冒用他人的身份信息，采取刷单的方式伪造三单，通过

实体店铺等方式将走私货物销往全国各地牟利。 

据悉，深圳海关将继续加大监管力度，进一步加大对利用全通模式和跨境电商渠道走私犯罪活

动的打击力度，维护通关贸易秩序，促进新兴业态的健康有序发展。（经济日报） 
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3.3.2. 公司重要事项 

 

【拉芳家化】2021 年 7 月 19 日，公司通过了《关于向第二期限制性股票激励计划激励对象授

予预留权益的议案》并于今日完成了所涉及的预留限制性股票授予的登记工作 

 

【力合科创】2021 年 4 月 21 日至 2021 年 11 月 29 日，持股 5%以上股东北京嘉实元泰投资中

心通过集中竞价交易方式减持公司股份 12,229,190 股，占公司总股本的 1.0102%。 

 

【奥园美谷】2021 年 12 月 1 日，公司披露了《关于购买商铺暨关联交易事项的补充更正公

告》。 

 

【华熙生物】2021 年 12 月 1 日，公司召开 2021 年第三次临时股东大会，选举于静女士为第

一届监事会股东代表监事。 

 

【力合科创】2021 年 12 月 1 日，公司第五届董事会第二十次会议同意接受关联法人深圳市高

新投融资担保有限公司为数云科际（深圳）技术有限公司向银行申请 300 万元授信额度提供担

保。 

 

【珀莱雅】2021 年 12 月 3 日，公司第三届监事会第三次会议通过《关于进一步明确公司公开

发行可转换公司债券具体方案的议案》，发行可转换公司债券总额为人民币 75,171.30 万元，发

行数量为 7,517,130 张。 
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4. 下周重要提示 

表8: 下周个股重要提示（2021/12/06-2021/12/10） 

板块 股票代码 股票简称 日期 类型 

商业贸易 301177.SZ 迪阿股份 2021/12/06 IPO 网上及网下申购 

商业贸易 603214.SH 爱婴室 2021/12/07 股票回购 

商业贸易 301177.SZ 迪阿股份 2021/12/08 IPO 中签结果公告 

商业贸易 301177.SZ 迪阿股份 2021/12/08 IPO 初步配售结果公告 

医美美妆 2199.HK 维珍妮 2021/12/10 分红 

商业贸易 301177.SZ 迪阿股份 2021/12/10 IPO 网下配售结果公告 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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5. 行业重点公司盈利预测及估值 

表9: 重点公司盈利预测及估值（截至 2021/12/03） 

     净利润(亿元) 净利润增速 PE 

代码 
股票简称 

总市值

（亿元） 

最新收

盘价 
20A 21E 22E 20A 21E 22E 20A 21E 22E 

688363.SH 华熙生物 779.04  162.30  6.46  7.79  11.91  10.30% 20.70% 52.80% 120.22  100.81  68.19  

300957.SZ 贝泰妮 821.83  194.01  5.44  8.10  11.07  31.90% 49.00% 36.70% 128.48  101.58  74.33  

603605.SH 珀莱雅 400.01  199.00  4.76  5.88  7.30  21.20% 23.40% 24.20% 83.97  68.15  54.82  

600315.SH 上海家化 292.45  43.03  4.30  4.94  8.09  -22.80% 14.90% 63.80% 67.23  58.95  36.16  

300896.SZ 爱美客 1202.70  555.88  4.40  8.95  12.85  43.90% 103.40% 43.60% 123.25  119.03  84.48  

301071.SZ 力量钻石 187.44  310.48  0.73  2.12  3.68  15.60% 190.30% 73.80% 192.84  88.46  50.90  

资料来源：Wind，民生证券研究院 

  



 

 

  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                   证券研究报告 16 

[Table_Page] 
周报/商贸零售 

 

6. 风险提示 

消费需求整体疲软：消费需求不足会导致居民收入降低，以及提高居民储蓄率，市场中的

资金量随之减少，企业投资减少，从而影响企业的发展； 

行业竞争加剧：化妆品、黄金珠宝、超市、百货行业有较多的参与者，竞争加剧将产生更

多挤出效应，降低企业的收入、提升费用，削弱盈利能力； 

龙头展店不及预期：疫情后线上电商加速发展，线下展店不及预期，一方面影响品牌线下

的市场份额，另一方面线上收入承受更大的压力，渠道的单一化将增加企业的风险； 

上市公司营销、创新、展店投入明显增大：新店、新品开发需要较大的营销投入，前期的

创收能力有限，若后续新品成长乏力，前期增加的投入将难以回收。 
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