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投资要点： 

 上周行情 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.84%，SW 汽车板块上涨 2.46%，跑赢大

盘 1.61 个百分点。其中，乘用车板块上涨 2.41%；商用客车板块上涨 2.61%；

商用货车板块上涨 7.69%；汽车零部件板块上涨 3.70%；汽车服务板块上涨

1.99%。 

个股方面，涨幅居前的有国机汽车、越博动力、*ST 索菱、光洋股份、鸿泉

物联；跌幅居前的有金钟股份、苏奥传感、精进电动-UW、正强股份、金杯

汽车。 

 行业新闻 

1）中汽协：预计 11 月汽车行业销量将完成 247 万辆，环比增长 5.9%；2）

工信部：加快发展新能源、新材料、新能源汽车等战略性新兴产业；3）内蒙

古发布新规划，到 2025 年新能源汽车产能要达到 10 万辆；4）11 月各家电

动车销量创新高，小鹏 /广汽埃安 /大众 ID/理想 /蔚来 /哪吒分别达

1.56/1.46/1.42/1.35/1.09/1.00 万辆；5）博世开启碳化硅芯片大规模量产计

划，可提升电动汽车行驶里程。 

 公司新闻 

1）广汽集团实现内部重组，推进广汽埃安独立运营；2）众泰汽车重整计划

获批，推动微型车消费、布局中高端新能源品牌；3）孚能科技牵手上游，与

华友钴业签订三元前驱体采购协议；4）一汽富维：拟向富奥股份非公开增发

募资不超过 6.35 亿元，用于长春汽车智能化产品及定制化项目及创新研发中

心项目；5）德赛西威：向激励对象授予 530.70 万股限制性股票，授予价格

为 48.03 元/股。  

 本周行业策略与个股推荐 

中汽协预计 11 月汽车销量环比增长 5.9%，整体来看，行业复苏持续推进中，

随着芯片供应持续改善，主要原材料价格高位回落，国内散发疫情得到快速

有效控制，行业复苏向好趋势不变，建议关注当前行业复苏逻辑下的投资机

会。新能源汽车方面，11 月已披露的以新势力新品牌为主的电动车销量均再
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创新高，我们认为，在双积分考核及明年补贴退坡的预期下，预计年底新能

源汽车产销有望继续冲量创新高；同时，若美国最高 1.25 万美元电动车单车

税收抵免政策后续在参议院获得通过，则将明显提振美国电动车销量预期，

建议持续关注最新进展。综上，我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众

等国际车企以及造车新势力、强势自主品牌供应链的公司，如拓普集团

（601689）、旭升股份（603305）、三花智控（002050）、宁德时代（300750）、

华域汽车（600741）、中鼎股份（000887）、银轮股份（002126）、文灿股份

（603348）；2）进入松下、LG 化学、宁德时代及弗迪电池等国内外龙头电

池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰来（603659）、恩捷股份

（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现技术提升并脱颖而出

的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽

车市场将呈现多元竞争格局，随着后续国内智能汽车供给明显增多（比如

AION V PLUS、小鹏 P5/G9、长城沙龙机甲龙等），产业发展显现加快态势，

建议关注两条主线：1）华为汽车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、

广汽集团（601238）及北汽蓝谷（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、

激光雷达等传感器的需求将持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议

关注德赛西威（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科

技（603197）、拓普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；限电限产风险；全球新冠肺炎疫

情控制不及预期；国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联

汽车推广低于预期。 
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1.上周行业走势回顾 

上周五个交易日，沪深 300 上涨 0.84%，SW 汽车板块上涨 2.46%，跑赢大盘

1.61 个百分点。其中，乘用车板块上涨 2.41%；商用客车板块上涨 2.61%；商用

货车板块上涨 7.69%；汽车零部件板块上涨 3.70%；汽车服务板块上涨 1.99%。 

个股方面，涨幅居前的有国机汽车（43.00%）、越博动力（34.08%）、*ST 索菱

（27.58%）、光洋股份（26.76%）、鸿泉物联（22.23%）；跌幅居前的有金钟股

份（-24.21%）、苏奥传感（-15.69%）、精进电动-UW（-14.33%）、正强股份

（-13.12%）、金杯汽车（-11.63%）。 

图 1：汽车板块走势（%，11.29-12.03） 
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图 2：汽车板块涨幅居前的个股（11.29-12.03）  图 3：汽车板块跌幅居前的个股（11.29-12.03） 
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2.行业重要信息 

1、中汽协：预计11月汽车行业销量将完成247万辆，环比增长5.9%。据中汽协

会数据2日消息，中国汽车工业协会根据13家重点企业上报的周报情况推算，11

月汽车行业销量将完成 247 万辆，环比增长 5.9%，同比下降 10.8%。（来源：

Wind） 

2、工信部：加快发展新能源、新材料、新能源汽车等战略性新兴产业。工信部

印发《“十四五”工业绿色发展规划》提出，壮大绿色环保战略性新兴产业。着

力打造能源资源消耗低、环境污染少、附加值高、市场需求旺盛的产业发展新引

擎，加快发展新能源、新材料、新能源汽车、绿色智能船舶、绿色环保、高端装

备、能源电子等战略性新兴产业，带动整个经济社会的绿色低碳发展。推动绿色

制造领域战略性新兴产业融合化、集群化、生态化发展，做大做强一批龙头骨干

企业，培育一批专精特新“小巨人”企业和制造业单项冠军企业。（来源：凤凰

网） 

3、内蒙古发布新规划，到 2025 年新能源汽车产能要达到 10 万辆。近日，内蒙

古自治区人民政府办公厅印发关于《内蒙古自治区“十四五”工业和信息化发展

规划》（以下简称《规划》）的通知。《规划》提出，打造新能源汽车制造产业链。

围绕电动重卡替代传统燃油载重车，重点在呼包鄂等地区集中布局新能源汽车装

配及动力电池项目，打造形成涵盖动力电池、电机、电控系统、动力总成、配套

零部件及整车研发生产的新能源汽车全产业链，建成重要的区域性新能源汽车生

产基地。到 2025 年，新能源汽车产能达到 10 万辆。加快推广新能源汽车，大力

淘汰国Ⅲ以下老旧车辆，落实充电优惠电价、路权优先等支持政策，力争到

2025 年全区新能源汽车保有量达到 15 万辆。支持有条件的地区发展氢燃料电

池、氢燃料汽车及配套产业。（来源：电车汇） 

4、11 月各家电动车销量创新高，小鹏/广汽埃安/大众 ID/理想/蔚来/哪吒分别

达 1.56/1.46/1.42/1.35/1.09/1.00 万辆。12 月初，各家车企公布旗下电动车

11月销量数据，其中，小鹏15613辆，环比增长54%，同比增长270%；广汽埃安

14566辆，1-11月累计销量达到10.70万台，提前完成了年销10万台目标；大众

ID家族14167辆，环比10月增长11.2%，连续三个月销量破万；理想13485辆，

同比增长190.2%，环比增长76.3%；蔚来10878辆，同比增长105.6%，环比增长

196.7%；哪吒10013辆，同比增长372%，环比增长24%；零跑5628辆，同比增长

236%，环比增长 54%；威马 5027 辆，同比增长 66.6%；极氪 2012 辆；创维 1220

辆，同比增长22.7%；岚图1139辆，自启动交付以来，已经连续4个月交付量持
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续攀升，累计交付达到 3461 辆。（来源：电车汇） 

5、博世开启碳化硅芯片大规模量产计划，可提升电动汽车行驶里程。12 月 3

日，博世中国官方发布消息称，经过多年的研发，博世目前准备开始大规模量产

由碳化硅这一创新材料制成的功率半导体，以提供给全球各大汽车生产商。未

来，越来越多的量产车将搭载博世生产的碳化硅芯片。博世于两年前宣布将继续

推进碳化硅芯片研发并实现量产。为实现这一目标，博世自主开发了极为复杂的

制造工艺流程，并于 2021 年初开始生产用于客户验证的样品。未来，博世还将

继续扩大碳化硅功率半导体的产能，旨在将产出提高至上亿颗的水平。为此，博

世已经开始扩建罗伊特林根工厂的无尘车间，同时着手研发功率密度更高的第二

代碳化硅芯片，预计将于 2022 年投入大规模量产。在电动汽车动力电子设备领

域，碳化硅芯片的配置能有效延长单次充电的行驶距离。与使用纯硅芯片的电动

汽车相比，搭载碳化硅芯片的电动汽车行驶距离平均延长了 6%。（来源：电车

汇） 

3.公司重要信息 

1、广汽集团实现内部重组，推进广汽埃安独立运营。11 月 29 日， 广汽集团发

布公告称，广汽埃安将承接广汽研究院纯电新能源领域的研发人员，并通过现金

增资、资产注入、现金购买及资本公积转增注册资本等方式实施内部资产重组，

实现对公司纯电新能源汽车业务的深度整合和聚焦，推进广汽埃安独立运作。具

体操作是，广汽集团将以 74.07 亿元现金向广汽埃安新能源汽车有限公司增资，

广汽乘用车有限公司将以 35.57 亿元生产设备等实物资产向广汽埃安增资；广汽

埃安将以支付 49.75 亿元现金并承担负债的方式购买广汽研究院、广汽乘用车等

主体的纯电新能源领域相关无形资产、固定资产等；广汽埃安将承接广汽研究院

纯电新能源领域的研发人员，并将以部分资本公积转增注册资本。（来源：电车

汇及公司公告） 

2、众泰汽车重整计划获批，推动微型车消费、布局中高端新能源品牌。12 月 1

日，*ST 众泰发布“公司关于法院裁定批准重整计划的公告”，公司已收到金华

中院送达的(2021)浙 07 破 13 号《民事裁定书》，裁定批准众泰汽车重整计划，

随后，众泰汽车进入《重整计划》执行阶段。在经营方案中，众泰汽车计划针对

众泰、君马等多个民族汽车品牌，逐步调整品牌战略，构建特色战略体系，致力

于打造最有影响力的民族汽车企业。短期计划对旗下所属品牌进行重组，通过合

并同质化车型、优化产品序列、优化费用结构和重整经销商网络等策略，集中资

源，提振销量；长期计划以收购、合资的方式构建品牌矩阵，布局中高端新能源
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汽车市场。同时将积极布局微型电动车下乡业务，抢占微型电动车市场制高点。

（来源：电车汇及公司公告） 

3、孚能科技牵手上游，与华友钴业签订三元前驱体采购协议。12 月 2 日，孚能

科技与华友钴业相继发布公告。公告内容显示，孚能科技已与华友钴业签订《战

略合作协议》，双方宣布将就三元前驱体采购、废料及废旧电池回收、三元正极

及前驱体的研制、应用与交流等领域进行深入合作，协议有效期将自生效之日起

延续至2025年12月31日。公告内容中提及，孚能科技计划在协议有效期内向华

友钴业采购 16.15 万吨三元前驱体，具体价格按协议约定的计价方式执行。华友

钴业将在同等条件下优先保障孚能科技认可的原材料稳定供应，而孚能科技则将

在技术标准认可的情况下优先评估和采购华友钴业的三元前驱体原材料。此外，

双方还一致同意联合研发电池高能量材料，共同成立前驱体及正极材料的研发实

验室；双方将在分析市场发展趋势方面展开合作，并定期或不定期公开透明交

流，分享产业链信息，明确未来材料开发计划和技术指标，为下一代电池产品迭

代，共同形成技术储备。（来源：电车汇及公司公告） 

4、一汽富维：拟向富奥股份非公开增发募资不超过6.35亿元，用于长春汽车智

能化产品及定制化项目及创新研发中心项目。一汽富维 12 月 1 日晚间发布公告

称，一汽富维非公开发行 A股股票预案及相关事项已经公司 2021 年 12 月 1日召

开的第十届董事会第七次会议审议通过。本次非公开发行 A 股股票的对象为富奥

股份共 1名特定投资者，本次非公开发行股票的数量为募集资金总额除以本次非

公开发行股票的发行价格，且不超过本次发行前公司总股本的 30%，即不超过约

2.01 亿股（含本数）。本次发行拟募集不超过约 6.35 亿元。（来源：公司公告） 

5、德赛西威：向激励对象授予 530.70 万股限制性股票，授予价格为 48.03 元/

股。11月 29日，德赛西威公布，公司2021年限制性股票激励计划规定的限制性

股票授予条件已经成就，确定限制性股票的授予日为2021年11月26日，向激励

对象授予 530.70 万股限制性股票，授予价格为 48.03 元/股。（来源：公司公告） 

4.行业策略与个股推荐 

中汽协预计 11 月汽车销量环比增长 5.9%，整体来看，行业复苏持续推进中，随

着芯片供应持续改善，主要原材料价格高位回落，国内散发疫情得到快速有效控

制，行业复苏向好趋势不变，建议关注当前行业复苏逻辑下的投资机会。新能源

汽车方面，11 月已披露的以新势力新品牌为主的电动车销量均再创新高，我们认

为，在双积分考核及明年补贴退坡的预期下，预计年底新能源汽车产销有望继续
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冲量创新高；同时，若美国最高 1.25 万美元电动车单车税收抵免政策后续在参议

院获得通过，则将明显提振美国电动车销量预期，建议持续关注最新进展。综上，

我们看好：1）国内进入并绑定特斯拉、大众等国际车企以及造车新势力、强势

自主品牌供应链的公司，如拓普集团（601689）、旭升股份（603305）、三花智

控（002050）、宁德时代（300750）、华域汽车（600741）、中鼎股份（000887）、

银轮股份（002126）、文灿股份（603348）；2）进入松下、LG 化学、宁德时代

及弗迪电池等国内外龙头电池厂商供应链的企业，如先导智能（300450）、璞泰

来（603659）、恩捷股份（002812）。此外，我们看好在激烈的竞争中不断实现

技术提升并脱颖而出的自主车企，如比亚迪（002594）、宇通客车（600066）。 

智能汽车方面，当前科技巨头与车企的合作持续推进，未来我国智能电动汽车市

场将呈现多元竞争格局，随着后续国内智能汽车供给明显增多（比如 AION V 

PLUS、小鹏 P5/G9、长城沙龙机甲龙等），产业发展显现加快态势，建议关注两

条主线：1）华为汽车产业链主题性机会，如长安汽车（000625）、广汽集团

（601238）及北汽蓝谷（600733）等；2）摄像头、毫米波雷达、激光雷达等传

感器的需求将持续增加，智能座舱的渗透率将持续提升，建议关注德赛西威

（002920）、星宇股份（601799）、科博达（603786）、保隆科技（603197）、拓

普集团（601689）。 

风险提示：政策波动风险；芯片短缺风险；限电限产风险；全球新冠肺炎疫情控

制不及预期；国内及国际车企电动化转型不及预期；新能源与智能网联汽车推广

低于预期。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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