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 食品饮料 行业报告 

 

      

据媒体报道，百威英博亚太区近日发布提价函，由于原材料价格、生产、人员、

物流、储运等费用持续上涨，导致成本不断提高，公司自 2021 年 12 月 1 日起

对部分产品价格进行上调。下半年以来已经有多家啤酒企业进行提价，预期冬

季是啤酒企业提价的窗口期，关注提价对啤酒企业明年业绩的贡献。 

     受大宗商品价格上涨影响，今年年下半年以来，多家啤酒龙头企业都对旗

下产品进行了不同程度的价格调整。根据媒体公开报道，9 月重庆啤酒调整疆外

大乌苏价格每箱价格上涨 6 元，提价幅度约 10%；7 月，华润啤酒勇闯天涯系列

产品出厂价每箱价格上涨约 4元，提价幅度在 10%左右。8 月 16 日，青岛纯生

山东区域终端供货价上调，提价幅度约 5%。 

     从近几年啤酒企业的提价的趋势来看，啤酒企业提价多选择在淡季提价，

一方面是因为年底要签订新的采购合同，成本上涨影响较为明显；一方面是淡

季提价对市场波动影响较小。今年啤酒企业原材料、包装物等成本上涨较多，

预计啤酒提价期窗口开启。如果全行业提价，结构升级和效率改善逻辑得以验

证。 

      国家统计局数据显示，2021 年 1-10 月，中国酿酒行业规模以上企业酿

酒总产量 4593.85 万千升，同比增长 3.4%。其中，2021 年 1-10 月啤酒产量

3132.65 万千升，同比增长 4.8%；2021 年 10 月啤酒产量同比增长 16.7%，有

较好的恢复。 

 

风险提示： 

疫情影响加大，对宏观经济影响较大，以及对食品饮料需求影响较大。公司出

现重大管理瑕疵等。 

 

 

港股市场回顾： 

本周港股必需性消费指数上涨 0.77%，其中关键公司涨跌幅为：周黑鸭-7.10%，

颐海国际-1.45%，中国飞鹤-5.41%，农夫山泉 0.97%，蒙牛乳业-2.57%，百威亚

太-2.98%。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2021/12/06 良品铺子：股东大会召开 

2021/12/09 双塔食品：股东大会召开 

2021/12/09 上海梅林：股东大会召开  

2021/12/10 品渥食品：股东大会召开 

2021/12/15 绝味食品：股东大会召开 

行业基本资料  占比% 
  
股票家数 132 2.65% 

行业市值(亿元) 83737.49 5.02% 

流通市值(亿元) 75976.83 6.04% 

行业平均市盈率 43.59 / 
  
行业指数走势图 

 
资料来源：wind、东兴证券研究所 
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1. 百威英博提价，行业结构升级逻辑持续 

      据媒体报道，百威英博亚太区近日发布提价函，由于原材料价格、生产、人员、物流、储运等费用持

续上涨，导致成本不断提高，公司自 2021年 12月 1日起对部分产品价格进行上调。下半年以来已经有多家

啤酒企业进行提价，预期冬季是啤酒企业提价的窗口期，关注提价对啤酒企业明年业绩的贡献。 

     受大宗商品价格上涨影响，今年年下半年以来，多家啤酒龙头企业都对旗下产品进行了不同程度的价

格调整。根据媒体公开报道，9 月重庆啤酒调整疆外大乌苏价格每箱价格上涨 6 元，提价幅度约 10%；7 月，

华润啤酒勇闯天涯系列产品出厂价每箱价格上涨约 4 元，提价幅度在 10%左右。8 月 16 日，青岛纯生山东

区域终端供货价上调，提价幅度约 5%。 

     从近几年啤酒企业的提价的趋势来看，啤酒企业提价多选择在淡季提价，一方面是因为年底要签订新

的采购合同，成本上涨影响较为明显；一方面是淡季提价对市场波动影响较小。今年啤酒企业原材料、包装

物等成本上涨较多，预计啤酒提价期窗口开启。如果全行业提价，结构升级和效率改善逻辑得以验证。 

      国家统计局数据显示，2021年 1-10 月，中国酿酒行业规模以上企业酿酒总产量 4593.85 万千升，同

比增长 3.4%。其中，2021 年 1-10 月啤酒产量 3132.65 万千升，同比增长 4.8%；2021 年 10 月啤酒产量同

比增长 16.7%，有较好的恢复。 

 

风险提示： 

疫情影响加大，对宏观经济影响较大，以及对食品饮料需求影响较大。公司出现重大管理瑕疵等。 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：葡萄酒 7.07%，

白酒 4.27%，其他酒类 3.86%，软饮料 2.76%，调味品 0.89%，啤酒 0.51%，肉制品 0.48%，乳制品 0.14%，食

品综合-0.41%黄酒-1.07%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅  图2：食品饮料子行业市盈率 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，表现前五位的公司为：威龙股份 22.71%，顺鑫农业 18.56%，舍得酒业 10.79%，泸州

老窖 7.97%，酒鬼酒 7.66%；表现后五位的公司为：燕京啤酒-1.58%，今世缘-1.78%，口子窖-2.45%，珠江

啤酒-2.47%，百润股份-4.36%。 
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乳制品公司表现前五位：妙可蓝多 4.49%，三元股份 4.27，*ST麦趣 3.22%，伊利股份 1.81%，燕塘乳业 0.62%；

表现后五位的公司为：光明乳业 0.41%，皇氏集团 0.20%，庄园牧场-1.92%，贝因美-2.42%，*ST科迪-4.17。 

  

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块涨幅前五的公司为：加加食品 8.43%，佳隆股份 1.67%，星湖科技 0.90%，天味食品

0.53%，安记食品 0.33%；表现后五位的公司为：千禾味业 0.21%，莲花健康-1.03%，中炬高新-2.01%，海

天味业-2.71%，恒顺醋业-2.82%。 

本周食品子板块涨幅前五的公司为：表现后五位的公司为：元祖股份 15.90%，爱普股份 4.07%，惠发食品

3.52%，桃李面包 2.23%，海欣食品 1.05%；表现后五位的公司为：广州酒家-2.88%，安井食品-3.05%，绝

味食品-3.25%，盐津铺子-10.13%，华宝股份-10.86% 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 
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本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：泉阳泉 13.06 %，维维股份 4.11%，康师傅股份 1.96%，承德露露 1.18%，

农夫山泉 0.97%，均瑶健康 0.92%；表现后四位的公司为：香飘飘 0.85%，养元饮品-3.58%，西藏水资源

-10.17%。 

图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所 

风险提示 

宏观经济增速下行，货币政策超预期收紧。 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：继续寻找提价受益个股 2021-11-08 

行业普通报告 20211031 东兴食饮周报：三季报印证需求回暖，关注明年提价预期 2021-11-02 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：关于白酒周期波动的几点思考 2021-10-26 

行业普通报告 食品饮料行业报告：食品饮料行业周观点：糖酒会反馈积极，白酒景气度不改 2021-10-13 

行业深度报告 植物蛋白饮品系列报告（一）：乘风健康消费，空间广阔、赛道革新 2021-09-16 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：白酒股价 Q4 能否复苏的两个可观察指标 2021-09-13 

行业深度报告 食品饮料：以日鉴中，日本消费格局演变观察 2021-08-24 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：白酒企业被约谈引发市场走低，维稳出发点利好长期行业发展 2021-08-22 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：关注下半年原奶供需从紧缺转向紧平衡拐点 2021-08-02 

行业普通报告 食品饮料行业周观点：华润啤酒半年报报喜，看好啤酒板块长期发展逻辑 2021-07-27 

公司普通报告 双汇发展（000895）：看好双汇持续发展，明年盈利继续释放 2020-11-04 

公司深度报告 洋河股份（002304）：改革路径渐清晰，复兴之路重启 2021-02-09 

公司普通报告 伊利股份（600887）：盈利改善逻辑不断兑现，各细分板块剑指行业第一 2021-10-29 

公司普通报告 伊利股份（600887）：盈利改善逻辑持续验证，利润率长期释放可期 2021-09-02 

公司普通报告 绝味食品（603517）：毛利率提升，疫情后迎来新一轮增长 2021-04-27 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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