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2021.11.28 -2021.12.5：本周市场表现良好，电力设备及新能源板块表现一般。其中沪

深 300 指数上涨 0.84%，报收 4,901.02 点，成交额 1.41 万亿元。同期电力设备及新能

源行业涨幅 0.17%，报收 14,687.74 点，成交额 0.73 万亿元。电气设备二级行业中，电

气设备表现不佳，跌幅 1.26%，电源设备表现不佳，跌幅 1.95%；三级细分子行业中，

核电行业表现良好，涨幅达 7.50%，同时综合能源设备行业表现良好，涨幅 3.74%。 

核心观点 

⚫ 光伏：硅片环节龙头降价，终端需求有望被激活。11 月 30 日，隆基股份发布最新

硅片价格，全线下降 0.41～0.67 元/片，是自 2020 年 5 月 25 日以来价格的首次下

调。相较其 10 月 11 日的报价，M10 硅片下降 0.67 元/片，现价为 6.2 元/片，降幅

达到 9.8%；M6、G1 硅片价格下降 0.41 元/片，现价分别为 5.32 元/片和 5.12 元/

片，降幅分别为 7.2%和 7.4%；此外，硅片厚度由 170μm 向更薄的 165μm 切

换。12 月 2 日，中环股份也发布了最新硅片价格，其 165μm 厚度报价较隆基更

低，M10 为 6.15 元/片，M6 为 5 元/片，G1 为 5.1 元/片。此外，中环首次报出

218.2mm 尺寸， 170μm 、165μm 、160μm 、150μm 厚度的 218.2mm 报价分

别为 9.22 元/片、9.12 元/片、9.02 元/片和 8.82 元/片。相比于 182mm，5 片

218.2mm 与 6 片 182mm 宽度一致，大尺寸化更进一步。据 PV InfoLink 统计数据

显示，本周硅片、电池片、组价、玻璃环节价格均有所下调。此前产业链价格的持

续上涨不仅使集中式光伏装机压力较大，也对分布式装机产生了一定的影响，三季

度光伏装机不及预期。而此次产业链价格调整散发出积极的信号，光伏产业链博弈

有望进入下一阶段，硅料价格有望迎来松动，预计将有效激活 2021Q4 并网需求。 

⚫ 风电：国电投 2.15GW 风电项目开标，平价时代风电需求持续展现。11 月 30 日，

国电投发布国家电力投资集团有限公司二〇二一年度第四十二批集中招标（第二批

风力发电机组设备规模化采购）中标候选公示，共计 15 个风电项目，总装机

2.15GW，有三一重能、远景能源、金风科技、中国海装、明阳智能、许继集团 6

家整机商中标。这 15 个项目中标折合单价均趋于 2000 元/kW，最低中标折合单价

为中国海装的 2030 元/kW。11 月 29 日，江苏省发布 2021 年度海上风电项目竞争

性配置公告，根据公告，江苏省发展改革委（能源局）委托水电水利规划设计总院

作为第三方机构组织大丰 85 万千瓦项目群、大丰 80 万千瓦项目群和射阳 100 万千

瓦项目群的竞争性配置工作（共计 2.65GW），并强调用于此次竞争性配置的技术

和经济性指标真实，符合行业近期合理水平。 

⚫ 工控：制造业 PMI 回升至荣枯线以上，景气回暖。根据国家统计局数据显示，中国

11 月制造业 PMI 为 50.1%，环比上升 0.9%，回升至 8 月水平，根据泽平宏观分

析，主要系限电限产有所缓解，国家保供稳价政策落地。PMI 生产指数为 52.0%，

环比上升 3.6%，PMI 新订单指数为 49.4%，环比上升 0.6%，新出口指数为

48.5%，环比上升 1.9%，整体供给端景气回暖，但需求侧仍在处于收缩区间。 

投资建议与投资标的 

⚫ 光伏板块建议关注产业链细分环节龙头。逆变器环节：阳光电源(300274，未评
级)、锦浪科技(300763，未评级)、固德威(688390，未评级)；一线组件龙头：隆
基股份(601012，买入) 、晶澳科技(002459，买入)、天合光能(688599，未评级)；
胶膜供给环节龙头：海优新材(688680，买入)、福斯特(603806，买入) ；以及分布
式光伏龙头正泰电器(601877，未评级)、晶科科技(601778，未评级)。风电板块建
议关注风电轴承环节进口替代龙头：新强联(300850，买入)以及相关风电法兰龙头
恒润股份(603985，未评级)；大兆瓦铸件与主轴龙头：日月股份(603218，增持)、
金雷股份(300443，未评级)；海缆环节优质格局龙头：东方电缆(603606，未评
级)；塔筒环节龙头：大金重工(002487，未评级)、天顺风能(002531，未评级)。 

风险提示 
⚫ 光伏行业增长不及预期；风电行业增长不及预期；工控行业增长不及预

期。 
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板块及业绩回顾 

本周市场表现良好，电力设备及新能源板块表现一般。其中沪深 300 指数上涨 0.84%，报收

4,901.02 点，成交额 1.41 万亿元。同期电力设备及新能源行业涨幅 0.17%，报收 14,687.74 点，

成交额 0.73 万亿元。电气设备二级行业中，电气设备表现不佳，跌幅 1.26%，电源设备表现不佳，

跌幅 1.95%；三级细分子行业中，核电行业表现良好，涨幅达 7.50%，同时综合能源设备行业表

现良好，涨幅 3.74%。 

图 1：指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 图 2：周成交额（十亿元） 

 

资料来源：Wind，东方证券研究所 

 

图 3：细分子行业周涨跌幅比较  图 4：光伏行业指数（中信） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

 

 

 

 



 

  

HeaderTable_TypeTitle 电力设备及新能源行业行业周报 ——  硅片环节龙头降价，产业链博弈有望迈入下一阶段 

 

5 

有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

建议关注 

本周行业重点标的中锦浪科技(300763，未评级)与天顺风能(002531，未评级)上涨幅度涨幅度最

大，涨幅分别达 6.16%达 5.18%。基于本周重大事件，下周建议关注标的天顺风能(002531，未

评级)、大金重工(002487，未评级)。 

表 1：光伏、风电重要公司行情回顾 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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光伏 

光伏行业回顾 

硅片环节龙头降价，终端需求有望被激活。11 月 30 日，隆基股份发布最新硅片价格，全线下降

0.41～0.67 元/片，是自 2020 年 5 月 25 日以来价格的首次下调。相较其 10 月 11 日的报价，M10

硅片下降 0.67 元/片，现价为 6.2 元/片，降幅达到 9.8%；M6、G1 硅片价格下降 0.41 元/片，现

价分别为 5.32 元/片和 5.12 元/片，降幅分别为 7.2%和 7.4%；此外，硅片厚度由 170μm 向更薄

的 165μm 切换。中环新增 218.2mm 报价，大尺寸化更进一步。12 月 2 日，中环股份也发布了

最新硅片价格，其 165μm 厚度报价较隆基更低，M10 为 6.15 元/片，M6 为 5 元/片，G1 为 5.1 元

/片。此外，中环首次报出 218.2mm 尺寸， 170μm 、165μm 、160μm 、150μm 厚度的

218.2mm 报价分别为 9.22 元/片、9.12 元/片、9.02 元/片和 8.82 元/片。相比于 182mm，5 片

218.2mm 与 6 片 182mm 宽度一致，大尺寸化更进一步。 

据 PV InfoLink 统计数据显示，本周硅片、电池片、组价、玻璃环节价格均有所下调。此前产业链

价格的持续上涨不仅使集中式光伏装机压力较大，也对分布式装机产生了一定的影响，三季度光

伏装机不及预期。而此次产业链价格调整散发出积极的信号，光伏产业链博弈有望进入下一阶段，

硅料价格有望迎来松动，预计将有效激活 2021Q4 并网需求。 

表 2：隆基、中环部分硅片价格 

 

数据来源：隆基股份，中环股份，东方证券研究所 

 

产业链价格跟踪 

根据硅业分会 12 月 1 日数据，国内单晶复投料价格区间在 26.7-27.5 万元/吨，成交均价维持在

27.22 万元/吨；单晶致密料价格区间在 26.5-27.3 万元/吨，成交均价维持在 26.99 万元/吨；单晶

菜花料价格区间在 26.2-27.0 万元/吨，成交均价维持在 26.72 万元/吨。本周硅料价格持稳运行，

硅料整体成交清淡，以执行前期已签订单为主。供应端，11 月新增产出量少，硅料企业库存压力

不大，主动下调价格促进成交意愿不强；下游需求端，产业链各品种价格持续下调，降价销售、

减少库存。整体市场成交收缩，观望情绪浓厚，预期降价情绪会进一步传导至硅料环节。 

表 3：多晶硅价格跟踪（万元/吨） 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所 

 

PV InfoLink 统计数据显示，本周单晶领域，单晶硅片、电池片和单晶组价价格均有所下调。多晶

领域，多晶电池片价格有所下调。辅材领域，光伏玻璃价格有所下调。 

中环

10月11日 11月30日 涨跌幅 走势 12月2日

单晶硅片P型M10（182mm） 6.87 6.20 -9.8% ↓ 6.15

单晶硅片P型M6（166mm） 5.73 5.32 -7.2% ↓ 5.00

单晶硅片P型G1（158.75mm） 5.53 5.12 -7.4% ↓ 5.10

隆基
165μm 厚度

上周均价 本周均价 涨跌幅 走势
单晶复投料 27.22 27.22 - →
单晶致密料 26.99 26.99 - →
单晶菜花料 26.72 26.72 - →
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1） 硅片环节： 本周单晶硅片市场价格有所下调。多晶硅片国外价格由上周 0.355 美元/片

下调至 0.325 美元/片，环比下降 8.5%，国内价格由上周 2.4 元/片下调至 2.25 元/片，

环比下降 6.3%；单晶硅片（158.75mm/165μm）国内价格由上周 5.67 元/片下调至

5.12 元/片，环比下降 9.7%；单晶硅片（166mm/165μm）国内价格由上周 5.71 元/片

下调至 5.25 元/片，环比下降 8.1%，此外 166 尺寸产品因生产和需求的流通情况加速

进入非主流区域，且海外实际供需趋于集中化，取消追踪 166 尺寸单晶硅片美金价格；

单晶硅片（182mm/165μm）国外价格由上周 0.885 美元/片下调至 0.857 美元/片，环

比下降 3.2%，国内价格由上周 6.4 元/片下调至 6.2 元/片，环比下降 3.1%；单晶硅片

（210mm/170μm）国外、国内均价分别维持在 1.25 美元/片和 9.10 元/片。 

2） 电池片环节：本周电池片市场价格有所下调。多晶电池片国外价格由上周 0.113 美元

/W 下调至 0.109 美元/W，环比下降 3.5%，国内价格由上周 0.804 元/W 下调至 0.783

元/W，环比下降 2.6%；单晶 PERC 电池片（158.75mm/22.6%）国外价格由上周

0.162 美元/W 下调至 0.161 美元/W，环比下降 0.6%，国内价格由上周 1.16 元/W 下调

至 1.14 元/W，环比下降 1.7%；单晶 PERC 电池片（166mm/22.8%+）国外价格由上

周 0.153 美元/W 下调至 0.15 美元/W，环比下降 2%，国内价格由上周 1.08 元/W 下调

至 1.06 元/W，环比下降 1.9%；单晶 PERC 电池片（182mm /22.8%+）国外价格由上

周 0.161 美元/W 下调至 0.158 美元/W，环比下降 1.9%，国内价格由上周 1.15 元/W

下调至 1.12 元/W，环比下降 2.6%；单晶 PERC 电池片（210mm/22.8%+）国外、国

内价格分别维持在 0.155 美元/W 和 1.12 元/W。 

3） 组件环节：本周单晶组件市场价格有所下调。单晶 PERC 组件（365W）国外市场均

价维持在 0.275 美元/W，国内市场价格由上周的 2.01 元/W 下调至 1.94 元/W，环比下

降 3.5%；单晶 PERC 组件（365W）国外现货价格维持在 0.28 美元/W；单面单晶

PERC 组件（182mm）国外均价维持在 0.28 美元/W，国内价格由上周的 2.04 元/W 下

调至 1.98 元/W，环比下降 2.9%；单面单晶 PERC 组件（210mm）国外均价维持在

0.28 美元/W，国内价格由上周的 2.04 元/W 下调至 1.98 元/W，环比下降 2.9%。 

4） 玻璃环节：本周光伏玻璃市场价格有所下调。光伏玻璃（3.2mm）镀膜价格由上周 28

元/m2 下调至 26 元/m2，环比下降 7.1%，光伏玻璃（2.0mm）镀膜价格由上周 21.5 元

/m2 下调至 20 元/m2，环比下降 7.0%。 

 

图 5：多晶硅价格走势（万元/吨）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

数据来源：硅业分会，东方证券研究所  数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

数据来源：PV Infolink；东方证券研究所  数据来源：PV Infolink；东方证券研究所 

 

图 9：光伏玻璃（3.2mm）价格走势（元/m2） 

 
数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 
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表 4：光伏产业链中部分环节价格情况 

 

注： 11/16 美国 201 税率调整为 15%、且双面组件免除 201 税率，因税率变化大，美国地区价格改以 FOB 报价(不含税及

运费）；12 月起，158.75、166、182mm 单晶硅片价格切换到 165μm 厚度，210 暂时保持 170μm 厚度，后期视市场供

应情况变化酌情调整；166 尺寸产品因生产和需求的流通情况加速进入非主流区域，且海外实际供需趋于集中化，166 尺

寸 单 晶 硅 片 美 金 价 格 取 消 公 布 ； 电 池 片 效 率 与 组 件 瓦 数 相 应 调 整 ， 158.75mm 电 池 片 效 率 以 22.6%+ ， 而

166mm,182mm,210mm 则以 22.8%+为主；166 组件瓦数调整为 365-375 / 440-450W。182 组件瓦数 535W-545W，210

组件瓦数 540W-550W 

数据来源：PV Infolink，东方证券研究所 

  

上周均价 本周均价 涨跌幅 走势
多晶硅片(USD) 0.355 0.325 -8.5% ↓
多晶硅片(RMB) 2.400 2.250 -6.3% ↓
单晶硅片-158.75mm/165μm(RMB) 5.670 5.120 -9.7% ↓
单晶硅片-166mm/165μm(RMB) 5.710 5.250 -8.1% ↓
单晶硅片-182mm/165μm(USD) 0.885 0.857 -3.2% ↓
单晶硅片-182mm/165μm(RMB) 6.400 6.200 -3.1% ↓
单晶硅片-210mm/170μm(USD) 1.250 1.250 - →
单晶硅片-210mm/170μm(RMB) 9.100 9.100 - →
多晶电池片-金刚线-18.7%(USD) 0.113 0.109 -3.5% ↓
多晶电池片-金刚线-18.7%(RMB) 0.804 0.783 -2.6% ↓
单晶PERC电池片-158.75mm/22.6%+(USD) 0.162 0.161 -0.6% ↓
单晶PERC电池片-158.75mm/22.6%+(RMB) 1.160 1.140 -1.7% ↓
单晶PERC电池片-166mm/22.8%+(USD) 0.153 0.150 -2.0% ↓
单晶PERC电池片-166mm/22.8%+(RMB) 1.080 1.060 -1.9% ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.8%+(USD) 0.161 0.158 -1.9% ↓
单晶PERC电池片-182mm/22.8%+(RMB) 1.150 1.120 -2.6% ↓
单晶PERC电池片-210mm/22.8%+(USD) 0.155 0.155 - →
单晶PERC电池片-210mm/22.8%+(RMB) 1.120 1.120 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件(USD) 0.275 0.275 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件(RMB) 2.010 1.940 -3.5% ↓
365-375/440-450W单面单晶PERC组件现货价格(USD) 0.280 0.280 - →
182mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.280 0.280 - →
182mm 单面单晶PERC组件(RMB) 2.040 1.980 -2.9% ↓
210mm 单面单晶PERC组件(USD) 0.280 0.280 - →
210mm 单面单晶PERC组件(RMB) 2.040 1.980 -2.9% ↓
275-280/330-335W多晶组件-印度(USD) 0.230 0.230 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-印度(USD) 0.280 0.275 -1.8% ↓
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-美国(USD) 0.320 0.320 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-欧洲(USD) 0.280 0.280 - →
365-375/440-450W单面单晶PERC组件-澳洲(USD) 0.280 0.280 - →
光伏玻璃3.2mm镀膜(RMB) 28.0 26.0 -7.1% ↓
光伏玻璃2.0mm镀膜(RMB) 21.5 20.0 -7.0% ↓

硅片
（pc）

电池片
（W）

组件
（W）

各区域组件
(W)

组件辅料
(m2)
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风电 

风电行业回顾 

国电投 2.15GW 风电项目开标，平价时代风电需求持续展现。11 月 30 日，国电投发布国家电力

投资集团有限公司二〇二一年度第四十二批集中招标（第二批风力发电机组设备规模化采购）中

标候选公示，共计 15 个风电项目，总装机 2.15GW，有三一重能、远景能源、金风科技、中国海

装、明阳智能、许继集团 6 家整机商中标。这 15 个项目中标折合单价均趋于 2000 元/kW，最低

中标折合单价为中国海装的 2030 元/kW。 

 

表 5：国电投 2021 年第四十二批集中招标（第二批风机采购）中标候选情况 

 

数据来源：国家电力投资集团有限公司，东方证券研究所 

 

江苏省发布 2.65GW 竞配方案，风电需求空间持续展开。11 月 29 日，江苏省发布 2021 年度海

上风电项目竞争性配置公告，根据公告，江苏省发展改革委（能源局）委托水电水利规划设计总

院作为第三方机构组织大丰 85 万千瓦项目群、大丰 80 万千瓦项目群和射阳 100 万千瓦项目群的

竞争性配置工作（共计 2.65GW），并强调用于此次竞争性配置的技术和经济性指标真实，符合

行业近期合理水平。 

  

中标单位 中标容量（MW）
价格下限

（元/kW）
价格上限
(元/kW)

价格均值
（元/kW）

三一重能 600 - - 2080

远景能源 549.8 2228 2239 2238

金风科技 400 2036 2298 2134

中国海装 300 - - 2030

明阳智能 290.8 2060 2100 2073

许继集团 10 - - 2420
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工控 

工控行业回顾 

制造业 PMI 回升至荣枯线以上，景气回暖。根据国家统计局数据显示，中国 11 月制造业 PMI 为

50.1%，环比上升 0.9%，回升至 8 月水平，根据泽平宏观分析，主要系限电限产有所缓解，国家

保供稳价政策落地。PMI 生产指数为 52.0%，环比上升 3.6%，PMI 新订单指数为 49.4%，环比上

升 0.6%，新出口指数为 48.5%，环比上升 1.9%，整体供给端景气回暖，但需求侧仍在处于收缩

区间。 

图 10： 制造业 PMI 指数情况（%）  图 11：PMI 生产与新订单指数情况（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所  数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 

风险提示 

⚫ 光伏行业增长不及预期。光伏装机受价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业整体

增速。 

⚫ 风电行业增长不及预期。风电装机受风机价格和宏观利率影响较大，若不及预期将影响行业

整体增速。 

⚫ 工控行业增长不及预期。宏观经济存在波动，可能会导致下游 OEM 和项目型市场投资波动，

从而影响工控行业整体增速。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有东方电缆(603606)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有大金重工(002487)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有天顺风能(002531)股票达到相关上市公司已

发行股份 1%以上。 

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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