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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

网易云音乐在港交所上市 

北京环球影城二期 2.2 平方公里正在谋划建设 

国家网信办依法约谈处罚豆瓣网 

 上市公司重要公告 

世纪华通：子公司与腾讯签署《联运合作框架协议》 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.22%，文化传媒行业下跌 1.08%，行业跑

输市场 2.3 个百分点，位列中信 30 个一级行业倒数第四位；子行业中媒体下

跌 0.4%，广告营销下跌 1.25%，文化娱乐下跌 0.43%，互联网媒体下跌

4.49%。 

个股方面，每日互动、*ST 众应和*ST 长动本周领涨，视觉中国、中青宝和

生意宝本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业活跃度较低，前期较为活跃的手游和广告子行业出现了回

调行情，部分低位个股表现相对活跃。本周我们继续中线建议根据继续关注

基本面改善较为明显的出版和广告两个细分子行业；此外元宇宙题材对手游

行业的估值形成拉动作用，建议投资者持续关注业绩增长稳定+持续受益的相

关公司；冬奥会召开在即，建议关注相关受益公司。综上我们继续维持传媒

行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、

盛天网络（300494）、昆仑万维（300418）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期、黑天鹅事件持续影响。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 网易云音乐在港交所上市 

网易云音乐今日在港交所上市，开盘报价 205 港元，对应市值 425.9 亿港元。同

时，据公司介绍，其还通过网易伏羲沉浸式活动系统“瑶台”举办全球首个“元

宇宙”上市仪式，网易CEO丁磊的两个虚拟形象（2000年29岁“丁磊”和2021

年 50 岁“丁磊”）与丁磊本人一起敲响上市锣。此前网易、网易有道在美上市，

网易回港上市，加上网易云音乐上市，丁磊用《领悟》《海阔天空》《回家》《追梦

赤子心》四首歌表达四次上市心境。 

资料来源：36 氪 

1.2 北京环球影城二期 2.2 平方公里正在谋划建设 

12 月 1 日消息，国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍推动北京城市副中心

高质量发展有关情况，并答记者问。北京市委常委、常务副市长崔述强介绍，环

球主题公园已于今年 9 月 20 日盛大开园，开园以后一直热度不减。这个主题公

园的规划现在刚刚建成了第一期，占地1.8平方公里、拥有十几个项目，40几个

游乐设施，反响都很正面积极。下一步，二期还有 2.2 平方公里正在谋划建设。 

资料来源：北京日报 

1.3 国家网信办依法约谈处罚豆瓣网 

据网信办消息，12 月 1 日，国家互联网信息办公室负责人约谈豆瓣网主要负责

人、总编辑，针对近期豆瓣网及其账号屡次出现法律、法规禁止发布或者传输的

信息，情节严重，依据《中华人民共和国网络安全法》等法律法规，责令其立即

整改，严肃处理相关责任人。北京市互联网信息办公室即对豆瓣网运营主体北京

豆网科技有限公司依法予以共计 150 万元罚款的行政处罚。2021 年 1 月至 11

月，国家互联网信息办公室指导北京市互联网信息办公室，对豆瓣网实施 20 次

处置处罚，多次予以顶格 50 万元罚款，共累计罚款 900 万。 

资料来源：网信办官网 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

002602 世纪华通 

子公司与腾讯签署

《联运合作框架协

议》  

世纪华通旗下盛趣游戏与腾讯在上海签署《联运合作框架协议》，约定盛趣游

戏将在其平台发行、推广和运营腾讯旗下的游戏产品，盛趣游戏有权决定腾讯

产品的开服进度和开服时间，为腾讯产品的用户提供优质的发行和运营服务，

包括但不限于为腾讯产品开展游戏运营活动、开设或运营的游戏内外商城、官

网、社区。公司与腾讯持续推进全方位合作，21 年 10 月 10 日公司公告控股

子公司上海世纪珑腾与腾讯云计算签订为期 5 年的《战略合作协议》，双方将

在数据中心业务、产业园合作开发、政务云机房合作、政务云业务开拓、5G

边缘计算中心业务合作、服务器采购业务等领域展开战略合作。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.22%，文化传媒行业下跌1.08%，行业跑输市

场2.3个百分点，位列中信30个一级行业倒数第四位；子行业中媒体下跌0.4%，

广告营销下跌 1.25%，文化娱乐下跌 0.43%，互联网媒体下跌 4.49%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，每日互动、*ST 众应和*ST 长动本周领涨，视觉中国、中青宝和生意

宝本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

每日互动 21.13 视觉中国 -14.14 

*ST 众应 19.92 中青宝 -12.45 

*ST 长动 19.44 生意宝 -12.01 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业活跃度较低，前期较为活跃的手游和广告子行业出现了回调行

情，部分低位个股表现相对活跃。本周我们继续中线建议根据继续关注基本面改

善较为明显的出版和广告两个细分子行业；此外元宇宙题材对手游行业的估值形

成拉动作用，建议投资者持续关注业绩增长稳定+持续受益的相关公司；冬奥会

召开在即，建议关注相关受益公司。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资

评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、

昆仑万维（300418）、中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明： 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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