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中国港口龙头，港口费率有望提升

 

[Table_IndustryInfo] 近 一 年 该 股 走 势  

 

基 础 数 据  

总股本（亿股） 232.8 

可流通股（亿股） 231.7 

实际流通市值（亿元） 1291 
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推荐 

➢ 中国港口企业龙头，集装箱吞吐量连续11年全球第一：上港集团是全球第

一大集装箱港口运营商，中国最大港口上市公司。上海港位于长江入海口，

连接长江和中国南、北沿海，外通全球各大洋，地理区位优势显著。以苏

南和浙北等中国最发达的地区为经济腹地，集装箱业务稳健发展，2020年

集装箱吞吐量达到4350万标准箱，是全球唯一实现4000万标准箱以上吞吐

量的港口。 随着上海自贸区推进和上海国际航运中心建设，上海港国际

集装箱枢纽港地位将得到进一步巩固和加强。2020年5月，洋山特殊综合

保税区正式揭牌，力争在2035年，打造成为国际中转集拼中心，将为上港

集团洋山深水港区中转业务的发展带来动能。2020年洋山港区集装箱吞吐

量约为2000万标准箱，2025年洋山港区吞吐目标为2400万标准箱。 

➢ 疫情下全球港口拥堵严重，港口费率有望提升：自2020年疫情导致全球集

疏运体系紊乱、运输效率下降。部分集装箱港口严重拥堵，大量集装箱船

滞港。船舶在港时间延长，导致运力周转率下降，有效运力不足，推动集

装箱海运价格成倍上涨。集装箱港口费率有望进入上升期。上港集团的主

要盈利来自集装箱码头业务和投资收益。集装箱码头自然垄断属性决定了

费率受政策影响。2021年，面向港口企业的降费阶段性结束，部分降费政

策到期取消，叠加需求回升，2021 年上半年港口费率回升。在全球港口

拥堵阶段，港口企业需要获得盈利激励，来提高港口吞吐能力。这也有助

于提高全球集装箱运输的效率、降低出口物流成本。 

➢ 盈利预测与投资建议：集装箱吞吐量增速和费率回升，投资收益大幅增加，

预计2021/2022/2023年营业收入分别为333.54/338.43/362.51亿元，同比

增长27.7%/1.47%/7.11%; 归母净利润分别为146.81/127.75/126.98亿

元，同比增长76.73%/-12.98%/-0.61%；对应PE分别8.81/10.14/10.22倍，

给予“推荐”评级。 
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➢ 风险提示：全球贸易增速下降、港口降费政策出台、上海房价大幅下降、 

再投资收益率下滑。 
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免责声明 

本报告仅供南京证券股份有限公司（以下简称“本公司”）客户使用。本公司不因接收人收到本报告而视其为客

户。  

 本报告基于本公司认为可靠的、已公开的信息编制，但本公司对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。本

报告所载的意见、评估及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司可能会发出与本报告所载意见、

评估及预测不一致的研究报告。同时，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会波动。本公司不

保证本报告所含信息保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行

关注相应的更新或修改。  

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征

价。该等观点、建议并未考虑到个别投资者的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对客户私

人投资建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯

一因素。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作者均不承担任何法律责任。任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。  

本公司及作者在自身所知情的范围内，与本报告所指的证券或投资标的不存在法律禁止的利害关系。在法律许可

的情况下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为之提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门

可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权仅为本公司所有。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得以翻版、复制、发表、引用或再次分发

他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“南

京证券研究所”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本

报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 

 

 

 

 

 

 

南京证券上市公司投资评级标准： 

强烈推荐：预计 6 个月内绝对涨幅大于 20%； 

推  荐：预计 6 个月内绝对涨幅为 10%-20%之间； 

中  性：预计 6 个月内绝对涨幅为-10%-10%之间； 

回  避：预计 6 个月内绝对涨幅为-10%及以下。 

 

南京证券行业投资评级标准： 

推荐：预计 6 个月内该行业超越整体市场表现； 

中性：预计 6 个月内该行业与整体市场表现基本持平； 

回避：预计 6 个月内该行业弱于整体市场表现。 

 


