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[table_main] 华宝财经评论类模板 

◎ 投资要点： 

 事件：11 月 26 日南非发现变异毒株，单日确诊病例超过千人，多国已限

制南非相关人员入境。全球钴产业链高度依赖于非洲刚果（金）的钴矿供应。

刚果（金）钴资源储量约占全球的 50%，产量约占全球的 70%，刚果（金）

钴矿供应又集中来自于加丹加铜钴矿带，南非又是非洲钴运输中最大的中

转地。疫情扰动之下，若此次新变种在南非并未得到有效控制，未来一段时

间内钴矿供应可能不及预期，钴供应链或将再次面临中断的风险。 

 近期国内外钴价持续上行，截至 12 月 8 日 MB 标准级钴报价 32（+0.1）

-32.9（+0.2）美元/磅，12 月 8 日氢氧化钴系数指标（最小钴含量 30%，

CIF 中国，基于标准级电钴低幅价格%系数）88%-90%（前值 89%-90%）。

国内电钴均价达 46 万/吨，价格已创年内新高。其原因在于：1、全球钴产

业链高度依赖于非洲刚果（金）的钴矿供应。刚果（金）钴资源储量约占全

球的 50%，产量约占全球的 70%，刚果（金）钴矿供应又集中来自于加丹

加铜钴矿带。疫情扰动之下，未来一段时间内钴矿供应可能不及预期，导致

钴原料进口量持续下滑，截止到 10 月份，钴中间品累计进口 6.65 万金属

吨，同增 5%，但 10 月进口量 0.52 万金属吨，同比下滑 44%、环比下滑

30%，供给端扰动正在加剧。年底是下游电池厂集中备货期，原料端的短缺

或被进一步放大，钴价有望持续创新高。 

 Wind 数据显示，2021 年 1-10 月，我国动力电池产量累计 159.8GWh，

同比累计增长 250.0%；装机量累计 107.5GWh, 同比累计上升 168.1%。

从需求端看，全球新能源汽车销量持续上升拉高对钴的需求量。动力锂电池

需求量大增，钴的需求量随之增长。现阶段，钴的需求量中动力电池需求约

占 60%，预计 2023 年动力电池对钴的需求量将占总需求的 70%以上。 

 钴资源端成为电池企业新的争夺目标。2021 年 4 月，洛阳钼业与宁德时

代间接控股公司邦普时代签订《战略合作协议》，就项目战略入股、产品包

销、扩大合作和建立新能源金属全方位战略伙伴关系进行深化合作，有效期

至 2031 年 4 月 11 日。邦普时代以总对价 1.375 亿美元获得洛阳钼业全资

孙公司 KFM 控股的 25%权益。KFM 控股持有刚果（金）的 Kisanfu 铜钴

矿项目 95%权益，另外的 5%权益由刚果（金）政府持有。 

 投资建议：钴价行情震荡上涨，原料端的短缺或被进一步放大，钴价有望

持续创新高。建议关注新能源上游全面布局，以及深度一体化的产业链龙头

公司。 

 风险提示：新技术导致钴被替代，供给大幅增加的风险。 
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图 2：电解钴、硫酸钴价格上涨明显  图 3：氯化钴、四氧化三钴、钴酸锂价格向上 

 

 

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部  资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 
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图 1：三元前躯体均价上涨     

 

资料来源：Wind，华宝证券研究创新部 
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★ 华宝证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格。 

★ 市场有风险，投资须谨慎。 

★ 本报告所载的信息均来源于已公开信息，但本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。 

★ 本报告所载的任何建议、意见及推测仅反映本公司于本报告发布当日的独立判断。本公司不保证本报告所载的信息于本报告发布后不会

发生任何更新，也不保证本公司做出的任何建议、意见及推测不会发生变化。 

★ 在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产品、

产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者

应自行决策，自担投资风险。 

★ 本公司秉承公平原则对待投资者，但不排除本报告被他人非法转载、不当宣传、片面解读的可能，请投资者审慎识别、谨防上当受骗。 

★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、转载、复制。如合法引用、

刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据展示不应被视为对其排名打分
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适当性申明 

★ 根据证券投资者适当性管理有关法规，该研究报告仅适合专业机构投资者及与我司签订咨询服务协议的普通投资者，若您为非专业投资

者及未与我司签订咨询服务协议的投资者，请勿阅读、转载本报告。 
 


