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行业走势图 

周观点：明年核心主线和白马机会展望 
 

行业观点及重点推荐 

1.明年的主线：一切为了安全 

我们认为，从未来 3-5 年维度出发，科技自立、科技安全都将是计算机行
业主线，核心关注金融 IT（金融信创）、工业软件（工业信创）。 

行业信创将会迎来更高质量爆发。金融信创：由办公系统向业务系统渗透，
信创产品占比提升，金融机构信创投入加大；在信创推进过程中，基础软硬
件、整机等 IT 底座的国产化将带动应用软件的替代，各类金融 IT 厂商也将
受益。 

工 业 信 创 ： 目 前 工 业 软 件 中 高 端 ERP 国 产 化 率 为 25% ， CAX
（CAD+CAM+CAE）国产化率为 11%，MES 国产化率为 45%，整体国产化率
较低；我国的工业软件市场存在约 5 倍的增长空间，增长空间广阔。工业软
件政策频出，推动工业软件需求发展。 

网络安全行业持续增长。数据安全：由于数据安全正在从传统的“系统视
角”（保护存放数据的系统设备） 向“业务视角”（围绕数据流动展开全生
命周期防护）转变，对数据安全管理平台的市场需求不断扩大。 

新兴安全领域：行业前期的技术储备和云安全、工控安全与物联网安全市场
整体处于快速上升期， 所以在 2022 年我们展望各公司在新兴安全领域或
将持续保持 50%以上高增速。 

创新新驱动。ADAS 搭载率快速提升和 L0-L2 低级别 ADAS 已得到较广泛应
用；英伟达 Orin 芯片、高通 Ride 芯片均将于 2022 年量产，高级别自动驾
驶有望落地；元宇宙，XR 1-N 等新终端新空间加速发展。 

2.白马机会展望 

稳健型：广联达、金山办公等白马处于高景气度赛道，具有高壁垒的公司，
PE 估值相对较高，PS 估值相对合理。 

扩张型：恒生电子、深信服、中科创达等白马均处于高景气赛道，且 2022
年对应 PE 均处于偏低区间。 

3.建议关注： 

1）金融 IT（金融信创）：中国长城、海光信息、恒生电子、顶点软件、长
亮科技、宇信科技等 

2）工业软件：中望软件、维宏股份、赛意信息、广联达、金山办公 

3）网络安全：安恒信息、启明星辰、深信服 

4）汽车：中科创达、德赛西威、华阳集团 

5）元宇宙，XR 1-N：万兴科技、能科股份、超图软件 

风险提示：宏观经济不景气，板块政策发生重大变化，国际环境发生重大变
化。 
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行业观点 

行业观点及重点推荐 

1.明年的主线：一切为了安全 

我们认为，从未来 3-5 年维度出发，科技自立、科技安全都将是计算机行业主线，核心关
注金融 IT（金融信创）、工业软件（工业信创）。 

行业信创将会迎来更高质量爆发。金融信创：由办公系统向业务系统渗透，信创产品占比
提升，金融机构信创投入加大；在信创推进过程中，基础软硬件、整机等 IT 底座的国产化
将带动应用软件的替代，各类金融 IT 厂商也将受益。 

图 1：金融信创推进路径 

 
资料来源：天风证券研究所 

 

工业信创：目前工业软件中高端 ERP 国产化率为 25%，CAX（CAD+CAM+CAE）国产化
率为 11%，MES 国产化率为 45%，整体国产化率较低；我国的工业软件市场存在约 5 倍的
增长空间，增长空间广阔。工业软件政策频出，推动工业软件需求发展。 

网络安全行业持续增长。数据安全：由于数据安全正在从传统的“系统视角”（保护存放
数据的系统设备） 向“业务视角”（围绕数据流动展开全生命周期防护）转变，对数据安
全管理平台的市场需求不断扩大。 

图 2：数据安全管理平台及市场空间 

 

资料来源：元起资本，采招网，中国政府采购网，天风证券研究所 

 

新兴安全领域：行业前期的技术储备和云安全、工控安全与物联网安全市场整体处于快速
上升期， 所以在 2022 年我们展望各公司在新兴安全领域或将持续保持 50%以上高增速。 
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图 3：中国云安全、工控安全与物联网安全市场规模 

 

资料来源：上市公司公告，物联网报告中心，嘶吼专业版公众号，立思辰工控安全公众号，赛迪顾问，中电信方舟公

众号，天风证券研究所 

 

创新新驱动：ADAS 搭载率快速提升和 L0-L2 低级别 ADAS 已得到较广泛应用；2022 年英
伟达 Orin 芯片、高通 Ride 芯片均将于 2022 年量产，高级别自动驾驶有望落地；元宇宙，
XR 1-N 等新终端新空间加速发展。 

图 4：英伟达 Drive Orin 芯片 

 

资料来源：英伟达官网，天风证券研究所 

 

2.白马机会展望 

稳健型：广联达、金山办公等白马处于高景气度赛道，具有高壁垒的公司，PE 估值相对
较高，PS 估值相对合理。 

图 5：广联达、金山办公近 5 年 PS-bond 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 
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扩张型：恒生电子、深信服、中科创达等白马均处于高景气赛道，且 2022 年对应 PE 均
处于偏低区间。 

图 6：深信服、恒生电子、中科创达近 5 年 PE-Band 及 2022 年 PE 预期 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

市场及板块走势回顾   

上周，计算机板块上涨了 0.03%，同期创业板指下跌了 0.34%，沪深 300 上涨了 3.14%，板
块跑输大盘。 

 

表 1: 本周板块行情 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 年初以来涨跌幅 20 年年末收盘 

CI801750 计算机(申万) 5082.86 5081.20 0.03% -0.86% 5126.95 

000001.SH 上证综指 3666.35 3607.43 1.63% 5.57% 3473.07 

399106.SZ 深证综指 2546.65 2526.38 0.80% 9.33% 2329.37 

000300.SH 沪深 300 指数 5055.12 4901.02 3.14% -3.00% 5211.29 

399005.SZ 中小板指数 10056.61 9780.34 2.82% 5.36% 9545.18 

399006.SZ 创业板指数 3466.80 3478.67 -0.34% 16.87% 2966.26 

884091.WI 云计算 5751.02 5770.98 -0.35% 6.42% 5404.15 

884136.WI 互联网金融 3969.84 3922.55 1.21% 11.98% 3545.25 

884156.WI 在线教育 5139.43 4991.96 2.95% 8.45% 4739.08 

884131.WI 大数据 13277.43 13528.15 -1.85% 7.49% 12352.21 

884157.WI 智慧医疗 7761.43 7843.00 -1.04% 4.90% 7398.65 

884210.WI 智慧城市 4790.41 4884.35 -1.92% 4.08% 4602.82 

884201.WI 人工智能 6839.60 6858.83 -0.28% 17.27% 5832.60 

资料来源：wind，天风证券研究所    

 

  
 

表 2: 本周涨跌前十的公司 

周涨幅前十 周跌幅前十 

证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 证券代码 证券简称 本周收盘 上周收盘 周涨跌幅 

002232.SZ 启明信息 24.76 16.32 51.72% 002906.SZ 华阳集团 54.30 63.20 -14.08% 

300235.SZ 方直科技 12.83 10.61 20.92% 300469.SZ 信息发展 15.20 17.35 -12.39% 

300290.SZ 荣科科技 7.08 6.30 12.38% 300532.SZ 今天国际 9.91 11.13 -10.96% 

600718.SH 东软集团 12.26 10.91 12.37% 300508.SZ 维宏股份 42.28 46.86 -9.77% 
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600588.SH 用友网络 35.85 32.15 11.51% 300379.SZ 东方通 30.03 32.75 -8.31% 

300479.SZ 神思电子 17.06 15.38 10.92% 300365.SZ 恒华科技 11.37 12.39 -8.23% 

300494.SZ 盛天网络 19.81 17.89 10.73% 300458.SZ 全志科技 69.87 76.10 -8.19% 

300556.SZ 丝路视觉 28.21 25.70 9.77% 300253.SZ 卫宁健康 14.36 15.61 -8.01% 

300209.SZ 天泽信息 8.81 8.10 8.77% 300271.SZ 华宇软件 12.71 13.80 -7.90% 

000662.SZ *ST 天夏 0.25 0.23 8.70% 002090.SZ 金智科技 9.34 10.13 -7.80% 

资料来源：wind，天风证券研究所          
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