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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至2021年12月10日，申万汽车板块本周下跌0.8%，跑输沪

深300指数3.95个百分点，在申万28个行业中排行第25名。申万汽车行

业的4个子板块中，除汽车整车外，其余子板块均为下跌。具体表现如

下：汽车整车板块上涨0.16%，汽车零部件板块下跌1.45%，汽车服务板

块下跌1.48%，其他交运设备板块下跌2.03%。周涨幅排名前三的公司为

西仪股份、迪生力、湖南天雁，涨幅分别达61.18%、61.18%和61.14%。

周跌幅排名前三的公司为一汽富维、越博动力、*ST猛狮，跌幅排名前

三，分别达23.18%、18.60%和15.72%。估值方面，截至12月10日，申万

汽车板块PE TTM为34倍，处于近五年98.44%和近十年98.83%分位；子板

块方面，汽车服务板块PE TTM为20倍，汽车零部件板块PE TTM为29倍，

汽车整车板块PE TTM为39倍。 

◼ 产业重点新闻：1、根据中汽协数据，2021年11月，汽车产销分别完成

258.5万辆和252.2万辆，环比分别增长10.9%和8.1%，同比分别下降9.3%

和9.1%。2、根据中汽协数据，2021年11月，新能源汽车产销分别完成

45.7万辆和45万辆，环比分别增长15.1%和17.3%，同比分别增长1.3倍和

1.2倍。 

◼ 汽车行业周观点：中汽协披露11月汽车产销数据，11月汽车产销环比延

续了增长势头，同比依然下降，符合预期。其中新能源汽车维持高增长

态势，产销量再创历史新高。自9月芯片短缺问题逐步缓解以来汽车月

度产销环比持续增长，汽车市场总体呈现一定的回暖迹象，预计12月产

销有望延续环比增长势头。后续补库存趋势将显现，带动零部件板块需

求修复，重点关注积极向电动智能化转型、受益芯片供给改善后需求回

补弹性标的，以及近期产业支持政策利好不断的氢燃料电池汽车产业链

核心标的：华域汽车（600741）、精锻科技（300258）、中鼎股份（000887）、

美锦能源（000723）、潍柴动力（000338）。 

◼ 风险提示：芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于

预期，竞争加剧，贸易摩擦等。 
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一、行情回顾 

截至 2021 年 12 月 10 日，申万汽车板块本周下跌 0.8%，跑输沪深 300 指数 3.95 个百分

点，在申万 28 个行业中排行第 25 名；申万汽车板块本月至今下跌 0.05%，跑输沪深 300

指数4.67个百分点，在申万 28个行业中排行第22名；申万汽车板块年初至今上涨 23.04%，

跑赢沪深 300 指数 26.04 个百分点，在申万 28 个行业中排行第 7 名。 

 

图 1：申万汽车行业年初至今行情走势（截至 2021 年 12 月 10 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表 1： 申万 28 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 10 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801210.SL 休闲服务(申万) 9.47 9.29 -13.91 

2 801120.SL 食品饮料(申万) 5.47 8.72 -1.71 

3 801110.SL 家用电器(申万) 5.06 5.96 -20.09 

4 801760.SL 传媒(申万) 4.74 4.32 -9.28 

5 801710.SL 建筑材料(申万) 3.74 7.79 -0.20 

6 801790.SL 非银金融(申万) 3.71 6.00 -17.11 

7 801140.SL 轻工制造(申万) 2.53 3.38 6.00 

8 801780.SL 银行(申万) 2.42 4.31 -0.75 

9 801170.SL 交通运输(申万) 2.36 4.68 1.21 

10 801180.SL 房地产(申万) 2.29 5.47 -12.90 

11 801150.SL 医药生物(申万) 1.08 -0.80 -6.93 

12 801230.SL 综合(申万) 0.95 0.17 8.60 

13 801130.SL 纺织服装(申万) 0.88 0.22 1.98 
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从最近一周表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块中，除汽车整车外，其余子板块均为

下跌，其他交运设备跌幅最大。具体表现如下：汽车整车板块上涨 0.16%，汽车零部件

板块下跌 1.45%，汽车服务板块下跌 1.48%，其他交运设备板块下跌 2.03%。 

从本月初至今表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块中，除汽车整车外，其余子板块均

为下跌，其他交运设备跌幅最大。具体表现如下：汽车整车板块上涨 1.52%，汽车零部

件板块下跌 0.95%，汽车服务板块下跌 1.77%，其他交运设备板块下跌 3.77%。 

从年初至今表现来看，申万汽车行业的 4 个子板块全部上涨，汽车整车板块的涨幅最大。

具体表现如下，汽车整车板块上涨 28.74%，汽车零部件板块上涨 20.53%，汽车服务板

块上涨 11.28%，其他交运设备板块上涨 10.11%。 

在本周涨幅前十的个股里，西仪股份、迪生力、湖南天雁三家公司涨幅在申万汽车板块

中排名前三，涨幅分别达 61.18%、61.18%和 61.14%。在本月初至今表现上看，涨幅前

十的个股里，跃岭股份、迪生力、湖南天雁三家公司涨幅排名前三，涨幅分别达 66.18%、

66.06%和 63.61%。从年初至今表现上看，*ST 众泰、小康股份、双环传动三家公司涨幅

排名前三，涨幅分别达 457.78%、304.45%和 296.66%。 

 

14 801200.SL 商业贸易(申万) 0.87 2.43 -3.39 

15 801080.SL 电子(申万) 0.81 1.90 16.91 

16 801030.SL 化工(申万) 0.42 0.58 37.91 

17 801010.SL 农林牧渔(申万) 0.35 2.41 -9.12 

18 801040.SL 钢铁(申万) 0.15 1.82 34.39 

19 801750.SL 计算机(申万) 0.03 -0.61 -0.86 

20 801160.SL 公用事业(申万) 0.01 2.72 23.88 

21 801890.SL 机械设备(申万) -0.18 0.18 14.53 

22 801050.SL 有色金属(申万) -0.38 -0.41 49.17 

23 801770.SL 通信(申万) -0.41 -1.11 0.11 

24 801720.SL 建筑装饰(申万) -0.66 4.33 12.63 

25 801880.SL 汽车(申万) -0.80 -0.05 23.04 

26 801730.SL 电气设备(申万) -1.59 -3.22 56.54 

27 801020.SL 采掘(申万) -1.90 4.50 38.07 

28 801740.SL 国防军工(申万) -3.11 -3.26 8.64 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 2： 申万汽车行业各子板块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2021 年 12 月 10 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801094.SL 汽车整车 0.16 1.52 28.74 

2 801093.SL 汽车零部件 -1.45 -0.95 20.53 

3 801092.SL 汽车服务 -1.48 -1.77 11.28 

4 801881.SL 其他交运设备 -2.03 -3.77 10.11 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               



                                                  汽车行业周报（2021/12/06-2021/12/12） 

 5  

 
请务必阅读末页声明。 

 

在本周跌幅前十的个股里，一汽富维、越博动力、*ST 猛狮表现最弱，跌幅排名前三，

分别达 23.18%、18.60%和 15.72%。在本月初至今表现上看，拓普集团、德迈仕、英博

尔跌幅较大，分别下跌 22.60%、21.23%和 19.97%。从年初至今表现上看，东方时尚、

华安鑫创、新日股份跌幅较大，跌幅分别达 48.51%、42.47%和 41.21%。 

 

 

 

 

 

 

表 3： 申万汽车行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 10 日） 

本周涨幅前十 本月涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

002265.SZ 西仪股份 61.18  002725.SZ 跃岭股份 66.18  000980.SZ *ST 众泰 457.78  

603335.SH 迪生力 61.18  603335.SH 迪生力 66.06  601127.SH 小康股份 304.45  

600698.SH 湖南天雁 61.14  600698.SH 湖南天雁 63.61  002472.SZ 双环传动 296.66  

002725.SZ 跃岭股份 60.97  002265.SZ 西仪股份 61.18  002865.SZ 钧达股份 254.06  

002101.SZ 广东鸿图 35.68  600335.SH 国机汽车 39.70  300432.SZ 富临精工 229.66  

600148.SH 长春一东 24.95  002101.SZ 广东鸿图 36.30  300681.SZ 英搏尔 197.46  

300707.SZ 威唐工业 20.02  301039.SZ 中集车辆 28.82  601279.SH 英利汽车 176.17  

600335.SH 国机汽车 18.22  600148.SH 长春一东 22.88  605005.SH 合兴股份 172.01  

605255.SH 天普股份 17.58  002708.SZ 光洋股份 21.62  603917.SH 合力科技 141.75  

603701.SH 德宏股份 17.39  603701.SH 德宏股份 20.24  002592.SZ ST 八菱 141.49  

002265.SZ 西仪股份 61.18  002725.SZ 跃岭股份 66.18  000980.SZ *ST 众泰 457.78  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表 4： 申万汽车行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2021 年 12 月 10 日） 

本周跌幅前十 本月跌幅前十 本年跌幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

600742.SH 一汽富维 -23.18  601689.SH 拓普集团 -22.60  603377.SH 东方时尚 -48.51  

300742.SZ 越博动力 -18.60  301007.SZ 德迈仕 -21.23  300928.SZ 华安鑫创 -42.47  

002684.SZ *ST 猛狮 -15.72  300681.SZ 英搏尔 -19.97  603787.SH 新日股份 -41.21  

603917.SH 合力科技 -14.60  300928.SZ 华安鑫创 -16.99  000913.SZ 钱江摩托 -38.84  

002906.SZ 华阳集团 -14.08  301022.SZ 海泰科 -16.93  000927.SZ 中国铁物 -38.83  

300473.SZ 德尔股份 -13.25  300507.SZ 苏奥传感 -16.24  000957.SZ 中通客车 -37.34  

000030.SZ 富奥股份 -12.99  600609.SH 金杯汽车 -15.42  300816.SZ 艾可蓝 -34.93  

300681.SZ 英搏尔 -11.89  002328.SZ 新朋股份 -15.07  600066.SH 宇通客车 -33.92  

000980.SZ *ST 众泰 -10.14  300816.SZ 艾可蓝 -14.22  689009.SH 九号公司 -33.79  

002448.SZ 中原内配 -9.95  300912.SZ 凯龙高科 -14.12  300912.SZ 凯龙高科 -30.63  
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况  

 

图 2：申万汽车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12 月 10

日） 

图 3：申万汽车服务板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12

月 10 日） 

 
 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 4：申万汽车零部件板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12

月 10 日） 

图 5：申万汽车整车板块近一年市盈率水平（截至 2021 年 12

月 10 日） 

表 5：申万汽车板块及其子板块估值情况（截至 2021 年 12 月 10 日） 

代码 板块名称 

截至日

估值（

倍） 

近一年平均

值（倍） 

近一年最大

值（倍） 

近一年最小

值（倍） 

当前估值距近

一年平均值差

距 

当前估值距近

一年最大值差

距 

当前估值距近

一年最小值差

距 

801880.SL 汽车(申万) 33.52  28.79  34.13  22.00  16.42% -1.79% 52.38% 

801092.SL 汽车服务 19.92  18.85  24.29  14.75  5.66% -18.00% 35.08% 

801093.SL 汽车零部件 28.92  25.21  29.64  21.44  14.73% -2.41% 34.88% 

801094.SL 汽车整车 38.98  32.94  41.17  22.26  18.33% -5.31% 75.12% 

801881.SL 其他交运设备 35.61  31.53  37.30  25.15  12.93% -4.55% 41.59% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 6：申万其他交运设备板块近一年市盈率水平（截至 2021 年

12 月 10 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、产业新闻 

1. 根据中汽协数据，2021 年 11 月，汽车产销分别完成 258.5 万辆和 252.2 万辆，环比

分别增长 10.9%和 8.1%，同比分别下降 9.3%和 9.1%。1-11 月，汽车产销分别完成

2317.2 万辆和 2348.9 万辆，同比分别增长 3.5%和 4.5%。 

2. 根据中汽协数据，2021 年 11 月，乘用车产销分别完成 223.1 万辆和 219.2 万辆，环

比分别增长 12.2%和 9.2%，同比分别下降 4.3%和 4.7%。1-11 月，乘用车产销分别

完成 1887.9 万辆和 1906 万辆，同比分别增长 6.9%和 7.1%。 
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3. 根据中汽协数据，2021 年 11 月，新能源汽车产销分别完成 45.7 万辆和 45 万辆，

环比分别增长 15.1%和 17.3%，同比分别增长 1.3 倍和 1.2 倍。1-11 月，新能源汽车

产销分别完成 302.3 万辆和 299 万辆，同比增长均为 1.7 倍。 

4. 根据中汽协数据，2021 年 11 月，商用车产销分别完成 35.3 万辆和 33 万辆，环比

分别增长 3.2%和 1.1%，同比分别下降 31.9%和 30.3%。1-11 月，商用车产销分别完

成 429.3 万辆和 442.9 万辆，同比分别下降 9.1%和 5.3%。 

5. 12 月 11 日，长城汽车旗下的蜂巢能源完成 B+轮股权融资。本轮融资金额 60 亿元，

投资方主要包括：川能投、大族激光、星宇股份等产业链合作伙伴，鼎晖投资、中

移资本、兴业银行、优势资本、人保资本、泰康投资等产业投资机构，湖州、盐城、

上饶等国资平台。本轮融资将主要用于研发新技术、建设常州四期生产基地、常州

研发中心和常州总部管理中心。 

6. 12 月 5 日，在武汉经开区国家电投华中氢能产业基地，国内目前最大的氢燃料电池

质子交换膜生产线正式投产。据悉，该质子交换膜产线年产能达 30 万平，是国内

首条全自主可控质子交换膜生产线，打破了国内质子交换膜市场被国外厂家长期垄

断的局面，也是国家电投氢能公司在氢燃料电池材料级自主化道路上的重大突破。 

7. 12 月 12 日，据台湾“中央社”报道，汽车电子化和电动车应用带动半导体芯片需

求，后段封测台湾厂商也积极扩展车用比重，包括日月光投控、南电、顺德、界霖、

中探针等，明年扩充电动车芯片封测业绩。 

8. 12 月 12 日，有媒体报道称，通用汽车考虑对密歇根州两个电动汽车相关的项目进

行投资，投资总额达到 30 多亿美元。其中一个项目是将位于底特律的 Orion 装配厂

升级改造为电动皮卡工厂。另一项目为与电池合作伙伴 LG 组建合资公司，双方计

划共斥资 20 亿美元在密歇根州首府兰辛市建设一家电池工厂。 

9. 彭博 12 月 11 日消息，德国《商报》援引知情人士说法，大众汽车计划与零部件供

应商博世集团合作开发汽车软件。据报道，大众集团软件部门 Cariad 和博世之间的

谈判可能在今年结束，大众或在该项目中投入上亿欧元资金。 

10. 瑞典《每日新闻》12 月 10 日报道，沃尔沃汽车和瑞典电池开发商 Northvolt 明年将

在哥德堡开设电动汽车电池联合研发中心。未来几年，两家公司将投资 300 亿克朗

用于生产电池，其中大部分将用于建造电池工厂。 

四、公司公告 

1. 12 月 9 日，长安汽车公告 2021 年 11 月产销快报，11 月销量 188,030 辆，同比下降

14.35%，1-11 月累计销量 2,122,511 辆，同比增长 17.72%。 

2. 12 月 9 日，东风汽车公告，于 2021 年 12 月 7 日收到襄阳市经济和信息化局拨付的

2016—2019 年度新能源汽车推广应用补贴资金 2,900 万元。 
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3. 12 月 8 日，长城汽车公告 2021 年 11 月产销快报，11 月销量 122,510 辆，同比下降

15.65%，1-11 月累计销量 1,118,624 辆，同比增长 16.34%。其中 11 月新能源车销售

16,633 台，1-11 月累计销售 114,599 台。 

4. 12 月 8 日，长城汽车公告 2021 年 11 月产销快报，11 月销量 122,510 辆，同比下降

15.65%，1-11 月累计销量 1,118,624 辆，同比增长 16.34%。其中 11 月新能源车销售

16,633 台，1-11 月累计销售 114,599 台。 

5. 12 月 8 日，广汽集团公告 2021 年 11 月产销快报，11 月汽车销量为 224,136 辆，同

比增长 2.98%，1-11 月累计销量为 1,910,716 辆，同比增长 4.14%。 

6. 12 月 8 日，一汽解放公告 2021 年 11 月产销快报，11 月汽车销量为 14,126 辆，同

比下降 53.62%，1-11 月累计销量为 413,883 辆，同比下降 11.79%。 

7. 12 月 8 日，上汽集团公告 2021 年 11 月产销快报，11 月汽车销量 601,360 辆，同比

下降 6.61%，1-11 月累计销量 4,802,540 辆，同比下降 1.06%。其中新能源汽车 11

月销量 82,290 辆，同比增长 45.6%，1-11 月累计销量 638,186 辆，同比增长 155.45%。 

8. 12 月 8 日，上汽集团公告，旗下 L4 级自动驾驶运营平台——享道 Robotaxi 项目正

式在上海嘉定启动示范应用，今年年底前，享道 Robotaxi 项目计划在上海、苏州等

地投放 60 辆 L4 级自动驾驶车辆，并开展示范应用。 

9. 12 月 8 日，江淮汽车公告 2021 年 11 月产销快报，11 月汽车销量为 48923 辆，同

比增长 18.92%，1-11 月累计销量为 482200 辆，同比增长 15.71%。 

10. 12 月 7 日，光洋股份公告，公司收到蜂巢传动的《定点通知书》，公司被蜂巢传动

选定为离合器滑套产品的开发合作供应商，产品应用于客户混合动力变速器项目。 

五、本周观点 

中汽协披露 11 月汽车产销数据，11 月汽车产销环比延续了增长势头，同比依然下降，

符合预期。其中新能源汽车维持高增长态势，产销量再创历史新高。自 9 月芯片短缺问

题逐步缓解以来汽车月度产销环比持续增长，汽车市场总体呈现一定的回暖迹象，预计

12 月产销有望延续环比增长势头。后续补库存趋势将显现，带动零部件板块需求修复，

重点关注积极向电动智能化转型、受益芯片供给改善后需求回补弹性标的，以及近期产

业支持政策利好不断的氢燃料电池汽车产业链核心标的：华域汽车（600741）、精锻科

技（300258）、中鼎股份（000887）、美锦能源（000723）、潍柴动力（000338）。 

六、风险提示 

芯片短缺超预期，宏观经济增长不及预期，汽车产销量低于预期，竞争加剧，贸易摩擦

等。 
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